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1. Definicje
Terminy uzyte w niniejszym Regulaminie majg nastepujgce znaczenie:

Aplikacja oznacza aplikacje przeznaczong na urzgdzenia mobilne, umozliwiajgca

korzystanie z ustug i produktéw Banku za posrednictwem bankowos$ci mobilnej Banku.
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Bank oznacza UniCredit NV/SA dziatajgcy przez oddziat UniCredit S.A. Spotka Akcyjna

Oddziat w Polsce.
CRS oznacza miedzynarodowy standard automatycznej wymiany informacji podatkowych.

FATCA oznacza amerykanskg ustawe o wypetnianiu obowigzkéw podatkowych przez

obywateli i rezydentow amerykanskich w stosunku do rachunkéw posiadanych za granica.

Karta Strategii oznacza dokument zawierajgcy doktadny opis strategii inwestycyjnej, w tym:
opis celu inwestycyjnego, zakres instrumentdéw finansowych, ryzyka, szacunkowe koszta,

rekomendowany horyzont inwestycyjny.

MiFID Il oznacza zbior przepisow regulujgcych dziatalnos¢ inwestycyjng (maklerskg), w
szczegdblnosci regulacji wynikajgcych z Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych, ze

Zmianami.

Osoba Amerykanska oznacza obywatela lub osobe przebywajgcg na state w Stanach

Zjednoczonych Ameryki.

Regulamin oznacza niniejszy regulamin $wiadczenia ustug maklerskich — zarzadzanie

portfelami instrumentéw finansowych.

Serwis Transakcyjny oznacza wersje Aplikacji dostepng za posrednictwem strony

internetowej Banku.

Umowa oznacza umowe o sSwiadczenie ustug maklerskich zarzgdzanie portfelami

instrumentoéw finansowych, zawartg przez Ciebie z Bankiem.

2. Postanowienia ogélne

UniCredit NV/SA jest instytucjg kredytowg utworzong jako spdétka akcyjna (,naamloze
vennootschap”/,société anonyme”) zgodnie z prawem belgijskim, z siedzibg pod adresem
Sq. Victoria Régina 1, 3rd Floor, 11210 Saint-Josse-ten-Noode, Belgia, i zarejestrowang w

rejestrze The Crossroad Bank of Enterprises pod numerem 403.199.306.

Bank posiada licencje Narodowego Banku Belgii z siedzibg pod adresem Bd de Berlaimont
18, 1000 Bruxelles, Belgia i Europejskiego Banku Centralnego z siedzibg pod adresem
Sonnemannstrasse 20, 60314 Frankfurt nad Menem, Niemcy, jako instytucja kredytowa

zgodnie z belgijskim prawem bankowym z dnia 25 kwietnia 2014 r.
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UniCredit NV/SA w Polsce dziata poprzez oddziat UniCredit S.A. Spétka Akcyjna Oddziat w

Polsce z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Dobra 40, 00-344 Warszawa, wpisany do

rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w

Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS:
0000807333, REGON: 384549659, NIP 1080023480.

Nadzér nad dziatalno$cig UniCredit NV/SA sprawuje Narodowy Bank Belgii. W odniesieniu

do dziatalnosci polskiego oddziatu: UniCredit S.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce,

okreslone $rodki nadzorcze posiada takze Komisja Nadzoru Finansowego (KNF).

3. Tryb i warunki zawierania Umowy

a.

Ustugi zarzgdzania portfelami instrumentow finansowych swiadczymy wytgcznie dla
osoby fizycznej, ktéra:
i. posiada petng zdolnos$¢ do czynno$ci prawnych;
ii. posiada adres zamieszkania na terytorium Polski; oraz
iii. posiada wylgcznie polskg rezydencje podatkowa; oraz
iv. nie jest Osobg Amerykanska.

Ustugi zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych swiadczymy wytgcznie w

celu niezwigzanym z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza.

W celu zawarcia Umowy zapoznaj sie z Umowg oraz Regulaminem i zaakceptuj ich
tres¢. Umowa oraz Regulamin dostepne sg w Aplikaciji, Serwisie Transakcyjnym
oraz na stronie internetowej Banku. Tres¢ Umowy i Regulaminu musisz
zaakceptowac w Aplikacji lub Serwisie Transakcyjnym osobiscie. Nie mozesz zrobi¢

tego przez petnomocnika.

Nie mozesz odstgpi¢ od Umowy z tego tylko powodu, ze jest to umowa zawierana
na odlegtosé. Jest to umowa o ustugi finansowe, do ktdrej stosuje sie wytgczenie
mozliwosci odstgpienia od umowy, opisane w Art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30

maja 2014 r. o prawach konsumenta, z p6zn.zm.
W przypadku zmiany lub dezaktualizacji jakichkolwiek danych lub dokumentéw
dostarczonych nam w zwigzku z zawarciem Umowy, zobowigzany jeste$ dostarczy¢

nam niezwtocznie aktualne dane i dokumenty.
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4. Zakres swiadczonych ustug

a.

C.

Na podstawie Umowy sSwiadczymy na Twojg rzecz ustuge polegajgcg na
podejmowaniu i realizacji decyzji inwestycyjnych na Twdj rachunek, w ramach
Srodkéw pienieznych i instrumentéw finansowych, ktére pozostawites nam do
dyspozycji. Decyzje inwestycyjne bedziemy podejmowaé zgodnie z Twoim profilem
inwestycyjnym dziatajgc w Twoim najlepszym interesie.

Ustuge rozpoczniemy swiadczy¢ po tym jak wpfacisz na rachunek pieniezny co
najmniej 100 PLN, w przypadku portfeli denominowanych w PLN, 100 EUR w
przypadku portfeli denominowanych w EUR lub 100 USD w przypadku portfeli

denominowanych w USD.

Nie $wiadczymy ustug doradztwa inwestycyjnego.

5. Profil inwestycyjny

a.

Po zawarciu Umowy ustalimy Twdj profil inwestycyjny. Ustalimy go na podstawie
Twojej wiedzy i doswiadczenia w dziedzinie inwestycji, Twojej sytuacji finansowej, w
tym zdolno$ci ponoszenia start oraz Twoich celéw inwestycyjnych, w tym tolerancji
ryzyka i preferowanego horyzontu czasowego inwestycji.

W Zatgczniku 1 znajdziesz wykaz profili inwestycyjnych.

Poinformujemy Cie o Twoim profilu inwestycyjnym po jego ustaleniu.

Bedziemy dokonywali przegladu Twojego profilu inwestycyjnego za kazdym razem
gdy (i) otrzymamy informacje o istotnej zmianie Twojej sytuacji np. zmianie miejsca
zamieszkania, zmianie sytuacji finansowej, ubezwtasnowolnieniu, itp., (ii) zwrocisz
sie z wnioskiem o przeglad profilu inwestycyjnego.

Ponadto dokonamy przegladu Twojego profilu inwestycyjnego w okresie od jednego
do pieciu lat, w zaleznosci od tego jak ryzykowny jest Twoj profil inwestycyjny, i w
tym celu poprosimy Cie o aktualizacje ankiety. Profile inwestycji bardziej
ryzykownych podlegajg czestszemu przegladowi niz profile inwestycji mniej
ryzykownych. Jezeli nie zareagujesz na naszg o prosbe o aktualizacje profilu, nie

bedziemy w stanie dokona¢ oceny, czy Twdj aktualny profil nie jest zbyt ryzykowny.
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W przypadku profili o najwyzszym poziomie ryzyka oznaczaé to moze koniecznosc¢
wypowiedzenia umowy o zarzgdzanie portfelem, o czym zostaniesz poinformowany

w terminie co najmniej 60 dni.

Zobowigzany jestes informowacC nas niezwtocznie o wszelkich zmianach, ktére
moga mie¢ wptyw na Twdj profil inwestycyjny.

Jesli przeglad Twojego profilu inwestycyjnego wykaze, ze jest on zbyt ryzykowny
dla Ciebie ponownie ustalimy Twdéj nowy profil inwestycyjny i poinformujemy Cie o
tym.

Jesli przeglad Twojego profilu inwestycyjnego wykaze, ze mozesz mie¢ bardziej
ryzykowny profil inwestycyjny, poinformujemy Cie o tym. Bedziesz mdogt zmienié
swoj profil inwestycyjny na bardziej ryzykowny lub pozostaé¢ przy dotychczasowym

profilu.

6. Strategia inwestycyjna

a.

Na podstawie Twojego profilu inwestycyjnego zaproponujemy Ci strategie
inwestycyjne. Strategia inwestycyjna to zbior zasad okreslajgcych cele inwestycje,
klase aktywow, poziom ryzyka oraz podejscie do zarzadzania portfelem. Strategia
moze byC¢ skoncentrowana na jednym lub kilku celach, np. ochrona kapitatu,

generowanie dochodu, wzrost wartosci, lub zréwnowazony rozwdj.

Zaproponowane strategie inwestycyjne nie bedg posiadaty wyzszego poziomu
ryzyka niz to wynika z Twojego profilu inwestycyjnego.
Szczegotowe informacje na temat dostepnych strategii inwestycyjnych publikowane

sg naszej stronie internetowej: www.unicredit.pl oraz zostang Ci udostepnione w

Aplikacji lub za pomoca e-mail w formie Kart Strategii.

Niezaleznie od powyzszego, bedziemy mogli Ci zaproponowaé¢ nowe strategie
inwestycyjne. Za kazdym razem, otwarcie nowego portfela wymagac bedzie abys

zaakceptowat zaproponowang Ci strategie inwestycyjna.

W ramach okreslonych strategii inwestycyjnych mozesz mie¢ mozliwos¢ ich

modyfikacji w oparciu o Twoje preferencje inwestycyjne, takie jak:
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i. poziom zabezpieczenia ryzyka walutowego wynikajagcy z réznic pomiedzy
wskazang przez Ciebie walutg portfela oraz walutami ekspozyciji

instrumentéw finansowych przewidzianych w danej strategii;

ii. uwzglednienie celow zréwnowazonego rozwoju realizowanych przez
emitentéw tych instrumentow finansowych; oraz
iii. umozliwienie aktywnego zarzadzania, dla wskazanej czesci portfela.

f. Mozliwos¢ wyboru modyfikacji zalezy od Twojego profilu inwestycyjnego.
Szczegodtowe informacje na ten temat znajdziesz w Aplikacji oraz w Karcie Strategii.

g. Jesli nastgpi zmiana Twojego profilu inwestycyjnego, ktéra bedzie miata wptyw na
wybrang strategie inwestycyjng ustalimy z Tobg nowa strategie inwestycyjna.

h. W przypadku, gdy bedziemy planowali zaprzesta¢ oferowania strategii
inwestycyjnej, z ktorej korzystasz, zawiadomimy Cie o tym z 60-dniowym
wyprzedzeniem. Bedziesz mdégt wybra¢ inng strategie inwestycyjna. Jesli jednak nie
wybierzesz innej strategii inwestycyjnej, po uptywie 60-dni od zawiadomienia Cie o
zamiarze zaprzestania oferowania strategii inwestycyjnej, sprzedamy Twoje
instrumenty finansowe objete tg strategig inwestycyjng i udostepnimy Ci do wyptaty

uzyskane srodki.

7. Portfele instrumentéw finansowych
a. Wybdr strategii inwestycyjnej taczy sie z wyborem portfeli instrumentéw
finansowych. Wybierajac portfel instrumentéow finansowych okreslasz strategie
inwestycyjng oraz walute portfela. Wszystkie wptaty i wyptaty z portfela realizowane

beda w walucie portfela.

b. Masz mozliwos¢ otwarcia wielu portfeli instrumentéw finansowych o
zréznicowanych typach strategii oraz poziomach ryzyka (o ile pozwala na to Twdj
profil inwestycyjny). Typ i charakter instrumentéw finansowych wykorzystywanych w
danym portfelu jest kazdorazowo zgodny z wybrang strategig inwestycyjna.

c. Decyzje inwestycyjne podejmujemy dziatajgc w najlepiej pojetym interesie klienta.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i zapewnienia zgodnosci z Twoim

profilem inwestycyjnym bedziemy stosowaé nastepujgce ograniczenia:
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i. instrumenty pochodne bedziemy stosowaé wytgcznie w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego, przy zastosowaniu transakcji fx swap i

wg zasad opisanych w pkt 10;

i. nie bedziemy nabywa¢ jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych Exchange Traded Funds (ETFs) lewarowanych (majgcych
zwielokrotni¢  wyniki indeksu bazowego) Ilub z ekspozycjg short,

(pozwalajgcych zarabia¢, gdy warto$¢ indeksu bazowego spada);

iii. maksymalny udziat pojedynczego instrumentu finansowego w portfelu nie
przekroczy 25% wartosci portfela, chyba Zze co innego wynika z Karty
Strategii.
d. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych bedg nas obowigzywaly nastepujgce
zakazy inwestycyjne:
i. zakaz zawierania transakcji na instrumentach pozagietdowych, z wyjatkiem

transakcji zwigzanych z zabezpieczaniem ryzyka walutowego opisanych w
pkt. 10;

ii. zakaz stosowania krétkiej sprzedazy;

iii. zakaz inwestowania w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg
odpowiedniej przejrzystosci lub struktury ryzyka, w szczegoélnosci zakaz

inwestowania w:
e instrumenty sekurytyzacyjne;
e produkty strukturyzowane bez petnego prospektu i oceny ryzyka;
e fundusze inwestycyjne zamkniete lub fundusze private equity.

e. W przypadku zmiany profilu inwestycyjnego w wyniku przegladu, o ktérym mowa w
pkt 5.e, dokonamy zmiany sktadu Twoich portfeli instrumentéw finansowych, tak

aby odpowiadaty one Twojemu aktualnemu profilowi inwestycyjnemu.

f. Szczegdtowe informacje na temat rodzajéw instrumentow finansowych, ktére moze
obejmowac dany portfel, oraz rodzaje transakgciji, ktére mogg by¢ przeprowadzane z
wykorzystaniem takich instrumentéw, w tym wszelkie limity przedstawione sg w

Karcie Strategii.
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8. Zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych

a. Twoim portfelem instrumentow finansowych bedziemy zarzgdza¢ w ramach strategii

aktywnego zarzadzania relatywnego, chyba ze zlecisz nam petne zarzgdzanie

aktywne.

b. Aktywne =zarzadzanie relatywne oznacza strategie zarzadzania portfelem

instrumentow finansowych, w ktérej zarzgdzajgcy:

konstruuje portfel modelowy (pozycja neutralna): definiuje bazowy,
neutralny portfel referencyjny, ktéry ma na celu osiggniecie okreslonego
profilu inwestycyjnego. Portfel modelowy moze by¢ oparty na benchmarku
lub zdefiniowanej w Karcie Strategii alokaciji.

podejmuje aktywne decyzje: aktywnie modyfikuje udziaty poszczegdlnych
instrumentow w portfelu w stosunku do portfela modelowego (np. nie
dowaza lub przewaza udziat danego instrumentu) w celu odzwierciedlenia
swojej przewidywanej oceny rynku, dgzgc do wypracowania wartosci
dodanej (tzw. alpha).

zachowuje zblizony profil inwestycyjny: decyzje o modyfikacji portfela w
poréwnaniu do portfelu modelowego podejmowane sg w taki sposéb, aby
catkowity profil inwestycyjny portfela (np. zmiennosé, stopa zwrotu w
stosunku do ryzyka) pozostat na poziomie zblizonym do portfela
modelowego. Oznacza to, ze zarzgdzajgcy ma na celu osiggniecie wyzszej
stopy zwrotu przy utrzymaniu podobnego poziomu ryzyka lub osiggniecie
podobnej stopy zwrotu jak portfel modelowy przy nizszym poziomie

podejmowanego ryzyka.

c. Zarzadzanie aktywne oznacza strategie zarzgdzania portfelem instrumentow

finansowych, w ktérym decyzje dotyczgce doboru instrumentéw finansowych,

momentu zakupu lub sprzedazy oraz struktury portfela podejmowane sg w sposéb

Swiadomy i/lub algorytmiczny oraz elastyczny. Decyzje te podejmowane sg na

podstawie analizy fundamentalnej, technicznej lub rynkowej, w celu osiggniecia

wynikéw lepszych niz przyjety punkt odniesienia (tzw. benchmark). W ramach

aktywnego zarzgdzania, sktad portfela moze podlega¢ czestym zmianom, a
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zarzadzajgcy moze wykorzystywac¢ okazje rynkowe, prognozy gospodarcze oraz
inne czynniki wptywajgce na wyceny aktywow.

d. Przy zarzadzaniu portfelami instrumentow finansowych klientow zobowigzani
jestedmy dziata¢ rzetelnie i profesjonalnie zgodnie z zasadami uczciwego obrotu i
najlepszym interesem klienta. Obejmuje to m.in. zapewnienie najlepszego
wykonania zlecen i przejrzyste ujawnienie sposobu zarzgdzania zleceniami

klientéw, w tym praktyke agregowania i wewnetrznego rozliczania transakgciji.

e. Mozemy agregowac zlecenia dla portfela jednego klienta ze zleceniami innego
klienta. Mozemy réwniez wewnetrznie kojarzy¢ przeciwstawne zlecenia (stosowac
netting) od réznych klientow, gdy ten sam instrument jest jednoczesnie dla nich
kupowany i sprzedawany. Podejscie to ma na celu zmniejszenie kosztéw
transakcyjnych, poprawienie efektywnosci realizacji zlecen oraz minimalizowanie
wptywu na rynek. Praktyke te stosuje sie wytacznie wéwczas, gdy nie wptywa ona
negatywnie na Twoje koszty transakcje oraz wynik Twojego portfela.

f. W przypadku, gdy dokonujemy agregacii i/lub nettingu zlecen klientéw:

i. Kazdy Kklient otrzymuje alokacje odzwierciedlajgcg $rednig cene i
proporcjonalng ilos¢ wykonanej transakcji. Zapewnia to zgodnosé¢ z
wymogami MiFID Il dotyczgcymi najlepszego wykonania i gwarantuje
uczciwe i przejrzyste traktowanie wszystkich portfeli.

ii. Jezeli zlecenia sg realizowane tylko czesciowo, alokacja odbywa sie na
zasadzie zastosowania uczciwej ceny oraz proporcjonalnej alokacji, chyba
ze charakterystyka zlecenia lub panujgce warunki rynkowe uzasadniajg
inaczej.

iii. Nie kojarzymy zlecen klientow ze zleceniami wtasnym, chyba ze takie

dziatanie przynosi wyrazne korzysci klientom.

g. Dokonujemy okresowo przegladu naszych procedur, wyboréw systemu
transakcyjnego i wszelkich innych istotnych czynnikéw realizacji zlecen, tak aby
zapewni¢ najlepszg realizacje zlecen.

h. Transakcje realizujemy na roézne sposoby, w tym poprzez elektroniczne ksiegi
Zleceh, dostawcéw ustug detalicznych, elektroniczne systemy algorytmiczne oraz,

w stosownych przypadkach, korzystamy z wyznaczonych przedstawicieli, ktérych
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celem jest jak najlepsze wykonanie dla Ciebie transakcji. Bedziemy prowadzi¢

rejestr przeprowadzonych transakciji.

i. Dang transakcje przeprowadzimy tak szybko, jak to bedzie praktycznie mozliwe,
chyba Zze opéznienie bedzie lepiej stuzyto Twoim interesom. Transakcje bedg
realizowane w tej samej kolejnosci, w jakiej zostaty wygenerowane przez system,
chyba Zze okreslone transakcje odbywajg sie na warunkach, ktére mogg zmieni¢ ich

kolejnos¢ pierwszenstwa.

j- Samodzielnie okreslimy miejsce realizacji transakciji, ktére moze obejmowac gietde,
Wielostronng Platforme Obrotu (Alternatywny System Obrotu), Zorganizowana

Platforme Obrotu lub brokerdw.

k. Co do zasady transakcje bedziemy dokonywa¢ dwa razy w tygodniu. Mozemy
jednak zdecydowaC sie na czestsze lub rzadsze dokonywanie transakcji jesli
uznamy to za stuzgce Twoim interesom.

. Aby =zapewni¢ Ci najwyzszg precyzje w odwzorowaniu Twojej strategii
inwestycyjnej, stosujemy model zbiorczej realizacji zleceh oraz alokacji ulamkowe;j.
W ramach tego procesu, sumujemy zapotrzebowanie na dany instrument od
wszystkich klientow i nabywamy go w tagcznej kwocie (w tym jako utamkowe cze$ci
instrumentdéw finansowych). Nastepnie, nabyte instrumenty sg precyzyjnie
alokowane do Twojego portfela w proporcjach odpowiadajgcych Twojej wptacie, co
moze obejmowaé przypisanie Ci utamkowych czesci jednostek instrumentow.
Dzieki temu, nawet przy mniejszych kwotach inwestycji, Twdj portfel pozostaje w
petni zgodny z Twoim profilem ryzyka i wybranym modelem. Pozwala to na peine
wykorzystanie wptacanych przez Ciebie pieniedzy zgodnie z przyjetg strategia.

m. Nabywanie przez Ciebie czesci utamkowych instrumentéw finansowych wigze sie z

dodatkowymi ryzykami, ktére opisalismy w Zatgczniku 2.

n. W przypadku, gdy w sktad Twojego portfela bedg wchodzity utamkowe uprawnienia,
korzySci z nich wynikajgce bedg przypadaty proporcjonalnie do wielkosSci
posiadanego uprawnienia.

0. Regularnie monitorujemy Twdj portfel pod katem docelowej alokacji instrumentow

finansowych i odchylen od docelowej struktury. W przypadku nieznacznych

odchylen nie przeprowadzamy od razu transakcji majgcej na celu przywrocenie
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docelowej struktury. Chcemy w ten sposdb unikng¢ niepotrzebnych kosztéw

transakcji.

p. Mozemy przeprowadzac okreslone transakcje na Twdj rachunek, jezeli na cene
mogtly wptyna¢ dziatania emitenta lub podmiotu dziatajgcego w jego imieniu podjete
w celu jej ustabilizowania. Stabilizacja umozliwia sztuczne utrzymanie ceny
rynkowej instrumentu finansowego w okresie, w ktorym nowe instrumenty
finansowe sg sprzedawane publicznie. Stabilizacja moze wptyng¢ nie tylko na cene
nowej emisji, ale takze na cene innych instrumentéw finansowych. Efektem
stabilizacji moze by¢ utrzymanie cen niektérych instrumentéow finansowych na
wyzszym poziomie niz w innym przypadku w okresie stabilizacji. Udziat w
stabilizacji bedziemy traktowac wyjatkowo.

g. Zarzgdzanie Twoim portfelem instrumentéw finansowych mozemy powierzyé osobie
trzeciej. Zrobimy to jedynie wtedy, gdy osoba trzecia bedzie dawata gwarancje
nalezytego zarzadzania tym portfelem oraz przekazanie jej zarzadzania bedzie
mogto wptyng¢ pozytywnie na uzyskiwane wyniki. Jesli zdecydujemy sie powierzy¢
zarzgdzanie Twoim portfelem instrumentéw finansowych osobie trzeciej
poinformujemy Cie o tym. Powierzenie zarzgdzania Twoim portfelem instrumentéw
finansowych osobie trzeciej nie zwalnia nas z odpowiedzialnosci w stosunku do

Ciebie za nalezyte wykonanie Umowy.

9. Przedstawienie oraz poréwnanie wynikéw inwestycyjnych

a. Wyniki inwestycyjne Twojego portfela instrumentéw finansowych obliczane sg przy
zastosowaniu metody stopy zwrotu wazonej w czasie (ang. Time-Weighted Return,
TWR). Stopa zwrotu wazona w czasie okreslana jest na podstawie kalkulacji, w
ktérej caty okres referencyjny jest podzielony na wiele ,podokreséw”, a dla kazdego
takiego podokresu obliczana jest prosta stopa zwrotu. Nastepnie wynik portfela
wyznaczany jest jako srednia geometryczna stop zwrotu w poszczegdlnych
podokresach z uwzglednieniem dlugosci trwania poszczegolnych podokreséw.
Podziat catego okresu referencyjnego bazuje na dokonanych wptatach i wyptatach
z portfela, co ma na celu wyeliminowanie wplywu przeptywoéw pienieznych na

uzyskang stope zwrotu.
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b. Wyniki portfela bedg obliczane codziennie i bedg dostepne w Aplikacji oraz

Serwisie Transakcyjnym.

c. Zastosowanie metody TWR wynika z faktu, ze TWR obrazuje efektywno$¢ samej
strategii inwestycyjnej realizowanej przez zarzgdzajgcego, eliminujgc wptyw decyzji
klienta o momencie wptacenia lub wyptacenia srodkéw. W zwigzku z powyzszym,
wynik obliczony metodg TWR bedzie r6zni¢ sie od wyniku obliczonego metodg

stopy zwrotu wazonej gotowkg (ang. Money-Weighted Return, MWR).

d. W celu zapewnienia klientowi petnego obrazu efektywnosci inwestycji, wyniki
portfela obliczone metodg TWR bedg zestawiane z miarodajng wartoscig
referencyjng przygotowang przez niezalezny portal analizy.pl. Kazda wartosc jest
dobierana do ryzyka Twojego portfela na podstawie waluty portfela oraz jego profilu
ryzyka z uwzglednieniem struktury klas aktywow. Wartos¢ referencyjna ma na celu
przedstawienie wynikéw, jakie mogtbys osiggnaé, decydujgc sie na rozwigzania
konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym dla tej samej waluty. Konkretna
wartos¢ referencyjna majgca zastosowanie do danego portfela wskazana jest w
Karcie Strategii. Szczeg6towa metodologia konstrukcji kazdej warto$ci referencyjne;j

przedstawiona jest na naszej stronie internetowej www.unicredit.pl.

10. Rolowanie pozycji walutowych

a. W przypadku, gdy w danym portfelu instrumentéw finansowych wystepuje
niedopasowanie pomiedzy walutg srodkéw przekazanych w zarzgdzanie oraz
walutami  ekspozycji nabytych instrumentéw finansowych, wielkos¢ tego
niedopasowania stanowi pozycje walutowg bedgcg miarg poziomu ryzyka
walutowego. W zwigzku z okreslong strategig inwestycyjng lub Twojg bezposrednig
dyspozycjg bedziemy zabezpieczaC¢ pozycje walutowe oraz ogranicza¢ Twoje
ryzyko walutowe przy pomocy transakcji fx swap lub innych transakcji o

poréwnywalnym skutku ekonomicznym takich jak transakcje futures lub forward.

b. Transakcje fx swap oraz konwersje walutowe dla pozycji walutowej

niezabezpieczonej transakcjami fx swap, realizowane sg wedtug nastepujgcych

zasad:
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C.

i. Nabycie waluty (otwarcie pozycji): Konwersja srodkow z waluty bazowej na
inng walute nastepuje po obowigzujacym kursie Banku z momentu
realizacji zlecenia (przekazania zlecenia nabycia aktywdw na rynek). Kurs
ten stanowi jednoczesnie kurs bazowy (kurs referencyjny otwarcia) dla
inicjowanej transakcji zabezpieczajgce;j.

i. Dostosowanie zabezpieczenia (rebalancing): W przypadku zmiany
wartoéci portfela, wymagajacej zwiekszenia lub zmniejszenia nominatu
transakcji zabezpieczajgcej, transakcja korygujgca zawierang jest po

obowigzujgcym kursie Banku w momencie dokonywania dostosowania.

iii. Sprzedaz waluty (zamkniecie pozycji): Konwersja zwrotna srodkéw do
waluty bazowej rozliczana w czeéci odpowiadajgcej nominatowi aktywnej
transakcji zabezpieczajgcej po kursie bazowym otwarcia tej transakcji,
skorygowanym o nalezne punkty swapowe wynikajgce z okresu trwania
zabezpieczenia oraz wplyw transakcji dostosowujgcych (pkt ii); w
pozostatej czesci (nieobjetej zabezpieczeniem) — po aktualnym kursie

Banku obowigzujgcym w momencie realizacji konwersiji.

Poziom ograniczenia ryzyka walutowego oraz powigzana z tym wartosé
instrumentow fx swap w Twoim portfelu, wynikaé¢ bedg z Karty Strategii oraz Twoich

preferencji (o ile taki wybor dostepny jest w ramach strategii).

Bedziemy dgzy¢ do utrzymywania stopnia zabezpieczenia walutowego zgodnego z
Twoim profilem ryzyka poprzez dobdr instrumentéw z odpowiednig ekspozycja
walutowg i/lub korzystanie z fx swap. W tym procesie do poszczegdélnych
skladnikow portfela zostanie przypisana waluta gtéwnej ekspozycji walutowej, co
oznacza, ze W niektérych przypadkach moze wystepowac ryzyko niedopasowania
zabezpieczenia walutowego do ekspozycji portfela. W przypadkach w ktérych
zidentyfikowanie gtéwnej ekspozycji walutowej i zabezpieczenie ryzyka walutowego
nie bedzie mozliwe lub bedzie ekonomicznie nieuzasadnione, a takze gdy waluta
ekspozycji nie dotyczy walut EUR, USD oraz PLN mozemy zrezygnowacC z

zabezpieczenia walutowego.

Rolowanie fx swap oznacza transakcje polegajgcg na przedtuzeniu otwartej pozyciji

walutowej na kolejny dzien rozliczeniowy (tzw. rolowanie pozycji), realizowang
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poprzez automatyczne naliczenie punktéw swapowych (réznic odsetkowych)
wynikajgcych z rdéznicy w poziomach stop procentowych dla kazdej z walut

wchodzgcych w sktad danej pary walutowe.

f. Rolowanie pozycji odbywa sie na koniec kazdego dnia roboczego i skutkuje
doliczeniem lub odjeciem wartosci punktéw swapowych do kursu przewalutowania

w transakcji fx swap.

g. Wysoko$¢ punktow swapowych wustalana jest codziennie przez Bank z
uwzglednieniem zasad zdefiniowanych w ponizszej tabeli oraz przeliczana na
walute Twojego portfela z zastosowaniem Srednich kurséw Narodowego Banku

Polskiego obowigzujgcych w dniu rolowania.

Waluta Koszt w skali roku, jezeli|Przychéd w skali roku, jezeli
pozyczasz walute inwestujesz walute

PLN POLONIA + 0,30% POLONIA

EUR ESTR + 0,30% ESTR

usSD SOFR + 0,30% SOFR

gdzie:

POLONIA (Polish Overnight Index Average) oznacza wskaznik referencyjny stopy
procentowej wyznaczany jako srednia wazona oprocentowania niezabezpieczonych
depozytdéw miedzybankowych typu overnight (jednodniowych) w ztotych (PLN),
zawieranych przez banki bedace uczestnikami fixingu. Wskaznik ten jest

publikowany przez Narodowy Bank Polski.

ESTR (Euro Short-Term Rate) oznacza wskaznik referencyjny stopy procentowej
odzwierciedlajgcy koszt niezabezpieczonego finansowania hurtowego w euro (EUR)
z terminem zapadalnos$ci overnight (jednodniowym). Wskaznik ten jest wyliczany i
publikowany przez Europejski Bank Centralny na podstawie danych z raportéw

statystycznych rynku pienieznego.
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SOFR (Secured Overnight Financing Rate) oznacza wskaznik referencyjny stopy
procentowej odzwierciedlajgcy koszt pozyczek w dolarach amerykanskich (USD)
zacigganych na okres overnight (jednodniowy), zabezpieczonych papierami
wartosciowymi rzgdu USA (transakcje typu REPO). Wskaznik ten jest publikowany
przez Bank Rezerwy Federalnej w Nowym Jorku (Federal Reserve Bank of New
York).

h. Pamietaj, ze wysoko$¢ punktdow swapowych moze podlegac¢ istotnym wahaniom w

krétkim czasie, co wigze sie z ryzykiem rynkowym i stopy procentowe;j.

i. Formuta ustalania stawki swapowej uzalezniona jest od warunkow rynkowych, w
szczegdblnosci kosztu pozyskania danej waluty i moze by¢ przez nas modyfikowana.
Zastrzegamy sobie prawo do modyfikacji formuty ustalania stawki swapowej
wytgcznie w przypadku zaistnienia jednej lub kilku z ponizszych istotnych zmian

warunkow rynkowych:

i. Zmiana stép procentowych, referencyjnych stdp swapowych (np. w oparciu
o EURIBOR, SOFR, WIBOR lub ich nastepcéw) lub innych wskaznikéw
finansowych majgcych bezposredni wptyw na koszt pozyskania

finansowania przez Bank.

ii. Istothe zmiany w regulacjach prawnych, podatkowych lub wymogach
kapitatowych majgcych zastosowanie do transakcji swapowych i
finansowania portfela, kiére bezposrednio wplywajg na koszty

funkcjonowania lub ryzyko ponoszone przez Bank.

iii. Istotna i trwata zmiana ptynnosci rynku finansowego lub rynku derywatéw,
ktéra uniemozliwia lub znaczgco utrudnia utrzymanie dotychczasowej

formuty.

iv. Wprowadzenie do obrotu nowych, powszechnie akceptowanych
wskaznikéw referencyjnych majagcych zastosowanie w transakcjach
swapowych.

j. Jakiekolwiek zmiana formuly ustalania stawki swapowej bedzie miata na celu

odzwierciedlenie nowych warunkow rynkowych i aktualnych kosztow pozyskania

danej waluty. O wszelkich modyfikacjach formuly zostaniesz poinformowany z
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odpowiednim wyprzedzeniem, nie krotszym niz 60 dni przed ich wejsciem w zycie.

Komunikat wskaze przyczyne modyfikacji oraz zakres zmian w formule.

k. W przypadku braku akceptacji nowej formuty, przystuguje Ci prawo do
wypowiedzenia Umowy w terminie 14 dni od dnia otrzymania informacji o zmianie,
bez ponoszenia dodatkowych kosztow (z wyjgtkiem kosztéw wynikajgcych z

rozliczenia dotychczasowych transakciji).

11. Progi inwestycyjne

a. Jezeli wartos¢ Twojego portfela spadnie ponizej 100 PLN, lub w przypadku portfeli
denominowanych w innych walutach ponizej odpowiednio 100 EUR lub 100 USD,

mozemy zby¢ pozostate instrumenty finansowe i zlikwidowacé portfel.

b. Jesli ztozysz wniosek o wyptate, w wyniku ktérej wartos¢ Twojego portfela spadtaby
ponizej 100 PLN, lub w przypadku portfeli denominowanych w innych walutach
ponizej odpowiednio 100 EUR Ilub 100 USD, lub w przypadku gdy wniosek o
wyptate dotyczy ponad 95% ostatniej wartosci portfela, mozemy zbyé wszystkie

instrumenty finansowe i zlikwidowac portfel.

c. W przypadku likwidacji portfela zamkniemy takze rachunki pieniezne i Twoje $rodki

pieniezne przelejemy na Twdj rachunek biezgcy prowadzony przez Bank.

12. Zasilanie portfela i wyptata srodkéw z portfela

a. Wszelkie pfatnosci srodkéw pienieznych do oraz z portfela mozesz dokonywacé

jedynie z oraz na Twgj rachunek biezgcy prowadzony przez Bank.

b. Wnioski o wyptate z portfela mozesz ztozy¢ za posrednictwem Aplikacji i Serwisu

Transakcyjnego.

c. Wyptata srodkéw z portfela nastepuje po zbyciu przez nas instrumentéw
finansowych w liczbie niezbednej do dokonania wyptaty, w tym rozliczeniu pozycji w
instrumentach fx swap, o ile wystepuja w portfelu. W pewnych okolicznosciach
mozemy nie by¢ w stanie zby¢ instrumentow finansowych na jednej sesiji gietdowej
wymaganych do petnej realizacji Twojego wniosku o wyptate. W takim przypadku

dotozymy wszelkich staran aby zby¢ pozostate instrumenty finansowe podczas
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kolejnych sesji. Moze sie to tgczy¢ z wykonaniem wiecej niz jednej ptatnosci na
Twdj biezacy rachunek bankowy w zwigzku z tym samym wnioskiem o wypfate.

d. Bedziemy dgzy¢ do zrealizowania wyptaty w kwocie réwnej kwocie wskazanej
przez Ciebie we wniosku o wyptate z portfela. Biorgc pod uwage, ze ostateczna
cena zbycia instrumentéw nie jest mozliwa do precyzyjnego okreslenia przed
dokonaniem transakcji, kwota wyptaty moze sie nieznacznie rézni¢ od kwoty

wskazanej przez Ciebie we wniosku.

e. Wyptate zrealizujemy w walucie portfela, tylko na rachunek biezgcy prowadzony

przez Bank w tej samej walucie.

f. Uznanie Twojego rachunku biezgcego srodkami z wyptaty nastgpi w terminie do 5

dni roboczych od ztozenia wniosku o wyptate.

13. Przechowywanie instrumentéw finansowych

Twoje instrumenty finansowe bedg zapisywane na rachunku papierow wartosciowych lub
odpowiednio w rejestrze zagranicznych instrumentéw finansowych. My bedziemy
przechowywac je w Twoim imieniu na rachunku zbiorczym prowadzonym dla Banku przez
depozytariusza. Na rachunku tym bedg tez zapisane instrumenty finansowe innych klientow.
Bedziemy ponosili odpowiedzialnos¢ za przechowywanie instrumentéw finansowych na
rachunku zbiorczym. Na depozytariusza wybierzemy jedynie podmiot, ktéry daje rekojmie
bezpiecznego przechowywania Twoich instrumentéw finansowych. Informacje na temat

depozytariusza zamieszczamy na naszej stronie internetowej: www.unicredit.pl.

14. Jezyk, dostep do Aplikacji i Serwisu Transakcyjnego
a. Mozesz kontaktowa¢ sie z nami w jezyku polskim lub angielskim. Wszelkie
dokumenty i informacje bedziemy wysyta¢ do Ciebie w jezyku polskim.

b. Wszelkie dyspozycje dotyczace niniejszej Umowy mozesz sktadaé za

posrednictwem Aplikacji oraz Serwisu Transakcyjnego.

c. Wszelkie informacje, wiadomosci, dokumenty oraz sprawozdania bedziemy

udostepnia¢ Ci w Aplikacji, Serwisie Transakcyjnym lub za posrednictwem e-mail.
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d. Mozesz zazada¢ aby dany dokument zostat dostarczony Ci na pismie. W tym

przypadku naliczymy dodatkowg optate zgodnie z Tabelg Optat i Prowizji.

e. Dostep do Aplikacji

Dostep do Aplikacji mozesz uzyska¢ za pomocg numeru telefonu i kodu
PIN utworzonego podczas procesu nawigzania relacji z Bankiem lub
opcjonalnie (za Twojg zgodg) za pomocg narzedzi biometrycznych, takich
jak rozpoznawanie twarzy i technologia rozpoznawania odciskow palcéw.

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie mozesz uzyskac¢ dostepu do Aplikacji,

powinienes skontaktowaé sie z nami zgodnie z procedurg opisang w Sekgciji

FAQ na stronie internetowej Banku: www.unicredit.pl.

f. Dostep do Serwisu Transakcyjnego

Dostep do Serwisu Transakcyjnego mozesz uzyskaé za posrednictwem
Aplikacji. Zalogowanie sie do Serwisu Transakcyjnego jest niemozliwe po

usunieciu lub dezaktywacji Aplikacji z urzgdzenia.

Logowanie do Serwisu Transakcyjnego jest mozliwe poprzez
wygenerowanie jednorazowego numeru logowania za posrednictwem
panelu ustawien Aplikacji. Ten numer nalezy poda¢ na stronie logowania

do Serwisu Transakcyjnego.

Wszelkie dyspozycje, wprowadzone do Serwisu Transakcyjnego, sg
autoryzowane poprzez potwierdzenie SMS-em, chyba, Zze wytgczytes te
opcje w Aplikaciji.

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie mozesz uzyskaé dostepu do Serwisu
Transakcyjnego, powiniene$ skontaktowac sie z nami zgodnie z procedurg

opisang w Sekcji FAQ na stronie internetowej Banku: www.unicredit.pl.

g. Nie mozesz udostepniaé swoich danych identyfikujgcych osobom trzecim.

Powinienes poinformowaé nas niezwtocznie o wejsciu lub podejrzeniu wejscia w

posiadanie Twoich danych identyfikujgcych przez osoby trzecie. Nie ponosimy

odpowiedzialnosci za dyspozycje zlozone przez osoby trzecie z wykorzystaniem

Twoich danych identyfikujacych, chyba, ze poinformowates nas o wejsciu lub

podejrzeniu wejscia w posiadanie Twoich danych identyfikujgcych przez osoby

trzecie.
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15.

16.

Optaty i prowizje

a. Z tytulu swiadczonych ustug maklerskich bedziemy pobiera¢ od Ciebie optate za

zarzgdzanie aktywami oraz opfate za wyniki zgodnie z Kartg Strategii i/lub Tabelg
Opfat i Prowiz;ji.

Wartos¢ aktywow podlegajgca optacie ustalana jest na podstawie sredniej dziennej
wartosci portfela w danym okresie rozliczeniowym. Optata za zarzgdzanie aktywami
naliczana jest za kazdy dzien kalendarzowy i pobierana jest raz w miesigcu z

rachunku pienieznego prowadzonego w ramach Umowy.

Informacje na temat swiadczonych ustug

W czasie trwania Umowy bedziemy przekazywaé Ci informacje na temat

Swiadczonych ustug.

Po przeprowadzeniu kazdej transakcji dotyczacej Twojego portfela przekazemy Ci

informacje na temat tej transakgciji.

Po zakonczeniu kazdego kwartatu przekazemy Ci kwartalny raport na temat

Twojego portfela i przeprowadzonych transakcji.
Raz do roku przekazemy Ci zestawienie:

i. kosztéw i optat poniesionych przez Ciebie w zwigzku ze $wiadczonymi
ustugami oraz instrumentami finansowymi objetymi tymi ustugami;
ii. drobnych swiadczen niepienieznych przyjetych przez Bank w zwigzku ze
Swiadczong ustugg (o ile wystgpig).
Jako firma zarzadzajgca Twoim portfelem, zgodnie z wymogami MiFID II, mamy
obowigzek powiadomi¢ Cie, jesli fgczna wartos¢ Twojego portfela spadnie o 10% (a
nastepnie o kazde kolejne wielokrotnosci 10%, tj. 20%, 30% itd.). Aby upewnic sie,
ze to powiadomienie jest wywotane wytgcznie spadkiem wartosci rynkowej, a nie
Twoimi decyzjami finansowymi (wptatami lub wyptatami), stosujemy ponizszg

metodologie obliczeniowa:

i. Obliczamy spadek wartoéci portfela, biorgc pod uwage tylko i wylgcznie

niekorzystne wyniki inwestycyjne w stosunku do wartosci portfela na
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poczatku okresu sprawozdawczego lub po ostatnim powiadomieniu o 10%

stracie.

ii. Przy obliczaniu straty, traktujemy wartos¢ portfela tak, jakby Twoja wyptata
nie miata miejsca. Dzigki temu Twoja wtasna wyptata srodkéw nie

spowoduje sztucznie wyzwolenia powiadomienia o 10% stracie.

iii. Wptaty nowych srodkéw przez Ciebie nie sg dodawane do poczgtkowej
wartosci portfela, chyba ze zainwestowaliSmy je w instrumenty finansowe.
Dzieki temu prég 10% jest mierzony od catkowitego kapitatu, ktéry byt

faktycznie zainwestowany w danym okresie.
f. Powiadomienie o osiggnieciu progu 10% deprecjacji wyslemy do Ciebie nie pdzniej
niz do konca dnia roboczego, w ktorym ten prog zostat przekroczony. Jesli prog ten
zostanie przekroczony w dniu wolnym od pracy, powiadomienie o osiggnieciu progu

10% deprecjacji wyslemy do Ciebie do konca najblizszego dnia roboczego.

17.  Podatki

a. Jako ptatnik pobierzemy i odprowadzimy do urzedu skarbowego zryczattowany
podatek dochodowy od okreslonych dochoddéw kapitatowych, m.in. od dywidend z
polskich spodtek, a takze odsetek i zyskow z obligacji. W zaleznosci od rodzaju

dochodu, bedziemy pefni¢ rézng role w zakresie poboru i rozliczenia podatku.

b. Od dochoddéw takich jak dywidendy z polskich spétek, odsetki od krajowych
obligacji lub przychody z funduszy inwestycyjnych rejestrowanych w Polsce - jako

ptatnik pobierzemy i odprowadzimy zryczattowany podatek (19%).

c. Dochody ze sprzedazy instrumentow finansowych (np. akcji, ETF-6w, obligacji) oraz
inne przychody kapitatowe - nie sg objete poborem podatku przez nas. Otrzymasz
od nas informacje podatkowg (PIT-8C), ktéra pomoze Ci samodzielnie rozliczy¢ te
dochody w zeznaniu rocznym PIT-38.

d. W przypadku dochodéw z zagranicy (np. dywidendy z akcji amerykanskich), moze
zosta¢ pobrany podatek u zrédta zgodnie z przepisami danego kraju. Pozostatg

czes¢ podatku, nalezng w Polsce, rozliczasz samodzielnie w zeznaniu rocznym PIT.
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e. Celem prawidlowego ustalenia przychodéw i kosztow uzyskania przychodow dla
celow sporzgdzenia informacji podatkowych (PIT-8C oraz innych) na
poszczegolnych transakcjach bedziemy stosowac metode FIFO (,First In First Out”)
dla kazdego rachunku papieréw wartosciowych osobno. Zgodnie z tg metoda, jezeli
nie jest mozliwe odniesienie sie do rzeczywistej ceny nabycia/zbycia
poszczegolnych papieréw wartosciowych, to nalezy stosowaé metode FIFO
zgodnie z ktorg sprzedajgc dane instrumenty uznaje sie za zbywane w pierwszej

kolejnosci te ktére zostaty najwczesniej nabyte.

f. W celu wypemnienia miedzynarodowych obowigzkéw sprawozdawczych, bedziemy
zobowigzani do pozyskania od Ciebie o$swiadczen o Twojej rezydencji podatkowej
dla celéw FATCA i CRS oraz w okreslonych przypadkach certyfikatu rezydencji
podatkowej. Informacje te mogg by¢ przekazywane organom podatkowym w

wykonaniu cigzacych na nas obowigzkach sprawozdawczych FATCA oraz CRS.

g. W przypadku inwestycji w amerykanskie instrumenty finansowe, udostepnimy Ci
mozliwo$¢ ztozenia formularza W-8BEN, niezbednego do zastosowania obnizonej
stawki podatku u Zzrodta od dywidend z amerykanskich spotek. Musimy
poinformowaé, ze w przypadku niedostarczenia wymaganych oswiadczen lub
formularzy mozemy by¢ zobowigzani do ograniczenia ustug lub zastosowania
wyzszych stawek podatku u zrédta od dochoddéw z USA (zgodnie z przepisami
FATCA) oraz do zaklasyfikowania rachunku jako nieudokumentowany do celéw
raportowych FATCA/CRS.

h. Powiniene$s niezwtocznie poinformowaé nas jezeli uzyskate$ status tzw. U.S.
Person (uzyskate$ obywatelstwo USA, zostates rezydentem podatkowym USA, np.
uzyskates$ zielong karte (Green Card) lub spetnites test obecnosci, tzw. substantial
presence test, czyli przebywates w USA ponad 183 dni w roku). Wéwczas mozemy
poprosi¢ Ciebie o wypetnienie formularza W-9 oraz mozemy podjgé inne dziatania

majgce na celu zapewnienie zgodnosci umowy z wymogami FATCA/CRS.
i. Bedziemy Ci rowniez udostepniaé historie rachunku inwestycyjnego, ktéra moze
by¢é pomocna przy weryfikacji danych oraz przy samodzielnym rozliczaniu przez

Ciebie dochodoéw nieobjetych informacjg PIT-8C.
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j-  Nie swiadczymy ustug doradztwa podatkowego i nie ponosimy odpowiedzialnosci
za Twoje strategie podatkowe, poprawnosé¢ stosowanych stawek czy finalne
rozliczenia z organami podatkowymi. Wszelkie obowigzki podatkowe lezg w catosci
po Twojej stronie. Powiniene$ skorzysta¢ z ustug niezaleznego, profesjonalnego

doradcy podatkowego we wszystkich kwestiach zwigzanych z podatkami.

k. Na Twoje wyrazne zyczenie, mozemy podjg¢ dziatania majgce na celu pomoc w
odzyskaniu podatku zaptaconego u zZrédta od instrumentéw finansowych. Ustuga ta
Swiadczona jest na zasadzie dotozenia nalezytej starannosci. Oznacza to, ze
dotozymy wszelkich staran, aby pomo6c w procesie, jednak nie gwarantujemy jego
pozytywnego wyniku, odzyskania jakiejkolwiek kwoty ani dotrzymania okreslonych

terminow.

I. Ze wzgledu na znaczng ztozonos¢ administracyjng, dtugotrwato$¢ oraz wysokie
koszty operacyjne, ustuge odzyskania podatku $wiadczymy wytgcznie dla ptatnosci
(np. dywidendy, odsetek), ktérych pierwotna kwota brutto, od ktérej pobrano

podatek, przekracza 200 EUR (lub rownowarto$¢ w innej walucie).

m. Ustuga jest odptatna. Wysokos¢ optaty jest uzalezniona od kraju, w ktérym
wyemitowany zostat dany instrument finansowy i ma na celu zrekompensowanie
kosztow. Przed rozpoczeciem Swiadczenia ustugi odzyskania podatku

poinformujemy Cie o wysokosci optaty za te ustuge.

18. Reklamacje

a. Jezeli chcesz zglosi¢ problem, powiniene$ zapozna¢ sie z odpowiednimi
instrukcjami dostepnymi w Aplikacji, Serwisie Transakcyjnym lub z Sekcjg FAQ na

stronie internetowej Banku: www.unicredit.pl. Customer Happiness Center zawsze

bedzie staraC sie znalez¢ odpowiednie rozwigzanie w rozsgdnych ramach

czasowych.
b. Reklamacje mozesz zgtosié:
i. napismie:
e osobiscie w UniCredit S.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce, ul.
Dobra 40, 00-344 Warszawa; albo
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e wysta¢ przesytkg pocztowg albo nada¢ w placowce podmiotu
zajmujgcego sie doreczaniem Kkorespondencji na terenie Unii
Europejskiej na adres UniCredit S.A. Spdétka Akcyjna Oddziat w
Polsce, ul. Dobra 40, 00-344 Warszawa; albo

e wystaé na adres do doreczen elektronicznych
AE:PL-57362-96366-GGDGE-27;

ii. ustnie - telefonicznie na nr tel. +48 22 5234654 albo osobiscie do protokotu

w UniCredit S.A. Spoétka Akcyjna Oddziat w Polsce, ul. Dobra 40, 00-344

Warszawa;

iii. w postaci elektronicznej - e-mailem na adres: reklamacje@unicredit.pl.

c. Odpowiedzi na reklamacje udzielane bedg pocztg lub, jesli tego zarzadzasz, na

Twaj adres e-mail.

Reklamacje bedg rozpatrywane bez zbednej zwtoki, w terminie nieprzekraczajgcym
trzydziesci (30) dni od dnia ich otrzymania. Do zachowania tego terminu wystarczy
wystanie odpowiedzi przed jego uptywem. W szczegdlnie skomplikowanych
przypadkach, gdy rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi we wskazanym
terminie nie bedzie mozliwe, Bank poinformuje Cie przed uptywem tego terminu o
nowym terminie rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi, nie dtuzszym niz
szedcdziesigt (60) dni od dnia otrzymania reklamacji oraz o przyczynach opoznienia

i okolicznosciach, ktére wymagajg ustalenia dla rozpatrzenia sprawy.

Jezeli uznasz, ze Bank nie znalazt odpowiedniego rozwigzania Twojego problemu,
bedziesz mdégt odwotaC sie od wczesniej udzielonej odpowiedzi w sprawie
rozpatrzenia reklamacji za posrednictwem poczty elektronicznej na adres:

reklamacje@unicredit.pl lub zgtosi¢:

i. telefonicznie na nr tel. +48225234654,
ii. osobiscie w UniCredit S.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce, ul. Dobra 40,

00-344 Warszawa lub pocztg na ten sam adres.

Mozesz zwréci¢ sie z prosbg o pomoc w sprawie objetej reklamacjg do Miejskiego

lub Powiatowego Rzecznika Konsumenta.
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g. Jezeli bedziesz niezadowolony ze sposobu rozpatrzenia reklamacji, uprawniony

jestes do zwrdcenia sie w sprawie sporu dotyczgcego relacji z Bankiem:

do Arbitra Bankowego — w trybie pozasgdowego postepowania w celu
rozwigzania sporu; przedmiotem postepowania przed Arbitrem Bankowym
mogg by¢ wylgcznie spory w zakresie roszczen pienieznych z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Bank czynno$ci
bankowych lub innych, ktérych wartosé przedmiotu sporu nie jest wyzsza
niz kwota dwanascie tysiecy (12.000) PLN (szczegotowe informacje o
Bankowym Arbitrazu Konsumenckim dostepne sg w rejestrze podmiotéw
uprawnionych prowadzonym przez Prezesa UOKiIK oraz na stronie
internetowej www.zbp.pl);

do Rzecznika Finansowego — w trybie skargowym lub pozasgdowego
postepowania w celu rozwigzywania sporu (szczegétowe informacje

dostepne na stronie internetowej www.rf.gov.pl).

19. Czasowe przerwy w dostepie do ustug

a. Od czasu do czasu bedziemy aktualizowaé, modernizowaé¢ oraz konserwowac

nasze systemy, w tym Aplikacje i Serwis Transakcyjny.

b. Poinformujemy Cie o planowej aktualizacji, modernizacji lub konserwacji co

najmniej trzy dni przed jej rozpoczeciem. W czasie aktualizacji, modernizacji lub

konserwaciji niektoére funkcjonalnosci lub ustugi moga by¢ czasowo niedostepne.

c. W przypadku awarii systemu przystgpimy niezwitocznie do naprawy systemu.

Poinformujemy Cie o rozpoczeciu i zakonczeniu prac.

d. Wszelkie informacje o planowanych lub prowadzonych pracach zamiescimy na

naszej stronie internetowej: www.unicredit.pl.

20. Rozwigzanie Umowy

a. Umowe mozesz wypowiedzieC za 14-dniowym wypowiedzeniem, bez podania

przyczyny.
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b. Bank moze wypowiedzie¢ Umowe za 30-dniowym wypowiedzeniem, w przypadku

gdy:

iv.

naruszysz Umowe;

przestaniesz spetniaé przestanki, o ktérych mowa w pkt. 3.a;

nie bedziemy mogli spetni¢ obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa,
w tym obowigzkéw w zakresie przepiséw o przeciwdziataniu praniu

pieniedzy i finansowaniu terroryzmu;

zaprzestaniemy Swiadczenia ustug objetych Umowa.

c. Po ztozeniu wypowiedzenia, zarowno przez Ciebie jak i przez nas, rozpoczniemy

zbywanie instrumentow finansowych znajdujgcych sie w Twoich portfelach. Zbycie

tych instrumentéw finansowych moze zajaé¢ do 30 dni. Srodki uzyskane ze zbycia

instrumentéw finansowych przekazemy na Twadj rachunek biezacy.

21. Zmiana Regulaminu

a. Niniejszy Regulamin mozemy zmieni¢ jednostronnie z waznych przyczyn. Za wazne

przyczyny uznajemy:

zmiany powszechnie obowigzujgcych przepisow, jezeli w wyniku tej zmiany
Bank jest zobowigzany do zmiany regulaminu;

wyrok sadowy lub decyzje administracyjng, jesli regulamin zawiera
postanowienia analogiczne do poddanych ocenie sadu lub organu, ktére
ze wzgledu na tre$¢ wyroku lub decyzji wymagajg zmiany regulaminu;
rekomendacje wydane przez organ nadzoru nad dziatalno$cig Banku albo
urzedowe lub sadowe interpretacje przepisow, jesli dotyczg materii objetej
regulaminem i w wyniku ich wydania zaistnieje potrzeba zmiany
regulaminu, ktorej celem jest dostosowanie tresci regulaminu do wydanej

rekomendaciji albo urzedowej lub sgdowej interpretacji przepisow;

iv. zmiany techniczno-organizacyjne, w tym zmiany regulaminéw systemow
depozytowo-rozliczeniowych oraz  rynkéw  obrotow instrumentami
finansowymi w zakresie w jakim bedzie to niezbedne do nalezytego
Swiadczenia ustug przez Bank;
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v. zmiany zakresu $wiadczonych przez Bank ustug lub zmiany sposobu ich
Swiadczenia, ktére to zmiany Regulaminu nie zwiekszg jednak Twoich

obowigzkow;

vi. zmiany funkcjonalnosci Aplikacji lub Serwisu Transakcyjnego, ktére to

zmiany Regulaminu nie zwigkszg jednak Twoich obowigzkdw.

b. Informacje o zmianach regulaminu przekazemy Ci z co najmniej 30 dniowym

wyprzedzeniem. Informacje przekazemy:

i. elektronicznie (komunikat w Aplikacji, Serwisie Transakcyjnym, e-mail lub

SMS) lub pisemnie, a takze

ii. na stronie internetowej Banku: www.unicredit.pl.

c. Wraz z informacjg o zmianie regulaminu przekazemy Ci jego nowag wersje na

trwatym nosniku.

d. Po otrzymaniu informacji o proponowanych zmianach regulaminu bedziesz mogt

wypowiedzie¢ Umowe za 14-dniowym wypowiedzeniem.

22. Postanowienia koncowe

a. Umowa oraz wszelkie zobowigzania pozaumowne z nig zwigzane podlegajg prawu

polskiemu.

b. Zaréwno Bank ponosi odpowiedzialnos¢ w stosunku do Ciebie, jak i Ty ponosisz
odpowiedzialno§¢ w stosunku do Banku za niewykonanie Iub nienalezyte

wykonanie Umowy na zasadach ogélnych.

c. W zwigzku z zawarciem i wykonaniem Umowy bedziemy przetwarza¢ Twoje dane
osobowe. Szczegdtowe informacje na temat przetwarzania danych osobowych
znajdziesz w naszej polityce prywatnosci www.unicredit.pl/polityka-prywatnosci.

d. Bedziemy nagrywaé rozmowy telefoniczne, ktére prowadzimy z Tobg w zwigzku ze
Swiadczonymi ustugami oraz zapisywaC korespondencje elektroniczng, ktorg
prowadzimy z Tobg w zwigzku ze Swiadczonymi ustugami. Kopia nagranych
rozmow i zapisanej korespondencji bedzie udostepniana na Twoje Zzadanie.
Bedziemy przechowywac i archiwizowa¢ ww. nagrania i korespondencje przez

okres pieciu lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujgcego po roku, w ktérym
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nagranie lub korespondencja zostaly utworzone, a w przypadku, gdy zazgda tego
wtasciwy organ, przez okres do siedmiu lat.

e. Dokumenty, ktére do nas dostarczasz muszg by¢ sporzgdzone w jezyku polskim lub

przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

UniCredit S.A.

Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce, ul. Dobra 40, 00-344 Warszawa, wpisany do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy, pod numerem KRS 0000807333.



74 UniCredit

Zatacznik 1 - Profile inwestycyjne, portfele, ryzyka, rebalancing

. PROFILE INWESTYCYJNE

Na podstawie ankiety inwestycyjnej wypetnionej przez Ciebie oraz na podstawie wszystkich
posiadanych przez Bank informacji, Bank klasyfikuje Cie do jednej z czterech (4) kategorii

profili inwestycyjnych wymienionych ponizej:

Profil konserwatywny (defensywny)
Nazwa alternatywna: Bezpieczny / Ochrona kapitatu

Klient o niskiej skionnosci do ryzyka, preferujgcy stabilno$¢ wartosci portfela nad
potencjalnie wyzsze zyski. Inwestuje gtébwnie w instrumenty dtuzne, obligacje skarbowe,

lokaty lub fundusze rynku pienieznego. Horyzont inwestycyjny: krotko- lub Srednioterminowy.

Profil stabilny (umiarkowany)
Nazwa alternatywna: Zrownowazony / Mieszany

Klient akceptuje umiarkowane ryzyko w zamian za mozliwos¢ osiggniecia wyzszych zwrotow
niz w przypadku inwestycji bezpiecznych. Portfel zrownowazony zawiera zaréwno
instrumenty dtuzne, jak i akcje, przy czym sktadniki ryzykowne nie dominujg. Horyzont:

Srednio- lub dtugoterminowy.

Profil dynamiczny (agresywny)
Nazwa alternatywna: Rozwojowy / Wzrost kapitatu

Klient charakteryzuje sie wysokg akceptacjg ryzyka i dlugim horyzontem inwestycyjnym.
Inwestuje gtownie w akcje, fundusze akcyjne, ETF-y tematyczne lub instrumenty dtuzne o
podwyzszonym poziomie ryzyka. Celem jest maksymalizacja dtugoterminowego zwrotu, z

petng swiadomoscig mozliwych strat w krotkim okresie.

Profil ofensywny (bardzo dynamiczny)

Nazwa alternatywna: Agresywny / Maksymalny potencjat
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Klient Swiadomie poszukuje wysokiego zwrotu, inwestujgc w aktywa o bardzo wysokim
ryzyku, takie jak rynki wschodzace, instrumenty lewarowane, alternatywne fundusze lub
innowacyjne sektory (np. technologie, biotechnologie). Gotowy na znaczne wahania wartosci

portfela.

Il. PORTFELE

Bank oferuje rdzne portfele instrumentéw finansowych skifadajgce sie z instrumentéw
dajacych ekspozycje na rézne klasy aktywow, w tym (miedzy innymi) akcje i obligacje.

Bank oferuje szesnascie (16) podstawowych portfeli inwestycyjnych, ktérych dostepnosé

powigzana jest z Twoim profilem inwestycyjnym.

Bank moze oferowac takze inne portfele instrumentéw finansowych, np. tematyczne lub
ESG. Informacje o innych dostepnych portfelach bedg zamieszczane w Aplikaciji, Serwisie

Transakcyjnym lub na stronie internetowej Banku www.unicredit.pl.

Mozesz inwestowac w portfel o tym samym lub nizszym ryzyku, niz Twaj profil inwestycyjny.

lll. RYZYKO

Portfele mogg inwestowa¢ w réznego rodzaju instrumenty finansowe, co moze sie wigzac z
okreslonym ryzykiem.

Ryzyko rynkowe (ogdlne): Wartos¢ inwestycji w ramach portfela podlega ogélnym warunkom
rynkowym, ktére pozostajg poza kontrolg Banku. Gtéwne ryzyka z tym zwigzane obejmujg w
szczegolnosci:

1. wartos¢ aktywéw w portfelu moze ulegaé znacznym wahaniom w czasie ze wzgledu
na zmiany koniunktury gospodarczej, wydarzenia polityczne, zmiany stép
procentowych czy nastroje inwestoréw na rynkach globalnych;

2. niekorzystne trendy rynkowe mogg wplyng¢ negatywnie na wycene wszystkich
instrumentow wchodzacych w skifad portfela jednoczesnie, niezaleznie od kondyciji

finansowej poszczegdlnych emitentéw;
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3.

istnieje ryzyko, Zze zalozone cele inwestycyjne nie zostang osiggniete, a
zainwestowany kapitat nie jest gwarantowany, co oznacza mozliwos¢ poniesienia
straty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow;

wyniki osiggniete w przeszitosci przez dany rynek lub strategie nie stanowig gwarancji

ani wiarygodnej wskazowki co do przysztych wynikow inwestycyjnych.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty akcyjne obejmujg w szczegdlnosci

nastepujgce aspekty:

1.
2.

wyptata dywidendy i wzrost warto$ci nie sg gwarantowane;

spotki mogg zosta¢ postawione w stan likwidacji, upadiosci, postepowania
naprawczego lub podobnych procedur, ktére mogg spowodowacé, ze akcje tych
spofek stang sie bezwartosciowe;

rynki akcji moga traci¢ na wartosci;

zyski przedsiebiorstw i rynki finansowe moga by¢ niestabilne;

jesli nie ma uznanego rynku obrotu danymi akcjami, mogg wystgpic¢ trudnosci w ich
sprzedazy, a doktadne informacje o ich warto$ci mogg by¢ trudne do uzyskania;

w przypadku inwestycji w akcje mniejszych spotek, akcje te mogg by¢ trudne do
sprzedania, jezeli na rynku jest ograniczona ptynnos¢;

na wartos¢ akcji, ktérych waluta rézni sie do waluty inwestycji, moga wplywaé nie
tylko wyniki tych spétek, ale takze kursy walut, ktére mogg sie zmieniaé, wptywajgc

niekorzystnie na wartos¢ akcji w walucie bazowe;.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty powigzane z obligacjami korporacyjnymi

obejmujg w szczegdlnosci nastepujgce aspekty:

1.

spotki mogg zosta¢ postawione w stan likwidacji, upadtosci, postepowania
naprawczego lub podobnych procedur, ktére mogg spowodowac, ze zobowigzania z

tych obligacji nie zostang zrealizowane lub zostang zrealizowane tylko cze$ciowo;

2. zyski przedsiebiorstw i rynki finansowe mogg by¢ niestabilne, co moze mie¢ wptyw
na mozliwos¢ realizacji zobowigzan z obligacji;
3. przedterminowy wykup lub sprzedaz obligacji mogg nie by¢é mozliwe lub mogg
wigzac sie z utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu;
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4. obligacje mogg nie by¢ przedmiotem obrotu, jesli nie ma uznanego rynku obrotu
danymi obligacjami, mozliwos¢ ich sprzedazy moze by¢ ograniczona, a dokfadne
informacje o ich wartosci mogg by¢ trudne do uzyskania;

5. na warto$¢ obligacji, ktérych waluta rézni sie do waluty inwestycji, mogg wptywac nie
tylko wyniki tych spétek, ale takze kursy walut, ktére mogg sie zmieniaé, wptywajgc
niekorzystnie na warto$¢ akcji w walucie bazowe;j.

Papiery wartosciowe o statym i zmiennym dochodzie sg emitowane (i/lub gwarantowane)
przez rzady, organy rzgdowe, organy quasi-rzgdowe (e.g. supranationals) i wtadze lokalne.
Gtéwne ryzyka zwigzane z tymi papierami wartosciowymi obejmujg w szczegolnosci:

1. istnieje ograniczona liczba uznanych rynkéw, na ktérych takie papiery warto$ciowe
sg przedmiotem obrotu, poniewaz sg one przedmiotem obrotu pomiedzy emitentami,
ich brokerami oraz bankami i izbami papieréw warto$ciowych prowadzgcymi rynek
papieréw wartosciowych;

2. w zwigzku z tym ze gtdbwnym miejscem obrotu tymi papierami jest rynek
niezorganizowany, obrét na rynkach regulowanych moze charakteryzowac sie nizszg
ptynnoscia;

3. kapitat moze zosta¢ utracony w przypadku niewywigzania sie przez emitenta ze

zobowigzan;
4. sita nabywcza kapitatlu moze ulec zmniejszeniu wskutek inflacji;

5. wartos¢ takich papierow wartosciowych o statym i zmiennym dochodzie moze
zaréwno spasc, jak i wzrosngé.
Fundusze zbiorowego inwestowania mogg dziata¢ na podstawie zezwolenia udzielonego
przez uprawnionego regulatora (autoryzowane) lub bez takiego zezwolenia. Bank bedzie
inwestowat Twoje pienigdze wytgcznie w autoryzowane fundusze notowane na uznanych
wiodgcych gietdach. Gtéwne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w fundusze zbiorowego

inwestowania to w szczegolnosci:

1. fundusze zbiorowego inwestowania mogg by¢é wyceniane co tydzien, co dwa

tygodnie, co miesiac lub nawet rzadziej przez zarzadzajgcych funduszami;

2. ceny bazowych inwestycji funduszy zbiorowego inwestowania bedg sie rézni¢ w

zaleznosci od rynkow, na ktorych sg one notowane lub sg przedmiotem obrotu;
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3. ptynnos¢ funduszy zbiorowego inwestowania moze sie znaczgco rézni¢ w zaleznosci
od polityki inwestycyjnej, rodzaju aktywow bazowych oraz rynku notowan, co w
sytuacjach nadzwyczajnych moze prowadzi¢ do ograniczenia, zawieszenia lub
wydtuzenia terminu odkupu jednostek lub akcji funduszu, a w konsekwencji do
opdéznienia w odzyskaniu zainwestowanych srodkéw lub ich sprzedazy po cenie

nizszej od zaktadanej;

4. fundusze zbiorowego inwestowania mogg zostaé¢ podjete decyzje o ich likwidaciji,
pofgczeniu z innym funduszem lub zmianie polityki inwestycyjnej, co moze
skutkowac¢ koniecznoscig przymusowego wykupu Twoich udziatbw w czasie
niekorzystnym rynkowo, zawieszeniem wyptat na czas trwania procesu
likwidacyjnego lub otrzymaniem kwoty wykupu odbiegajgcej od ostatniej wyceny
rynkowej;

5. niektére autoryzowane fundusze zbiorowego inwestowania podlegajg wiekszemu

nadzorowi niz inne; oraz

Bank moze w Twoim imieniu dokona¢ inwestycji denominowanej w innej walucie niz
uzgodniona waluta bazowa Twojego portfela. Gtéwne ryzyka z tym zwigzane obejmujg w
szczegoblnosci:
1. zmiany kurséw wymiany walut mogg mie¢ wptyw, korzystny lub niekorzystny, na zysk
lub strate w inny sposéb niz wyniki osiggane przez inwestycje;
2. niektore waluty nie sg swobodnie wymienialne i mogg zosta¢ natozone ograniczenia

na konwersje lub dystrybucje zyskdéw z Twoich funduszy, w tym dywidendy.

IV. KONTROLA RYZYKA

Biorgc pod uwage znaczenie dywersyfikacji inwestycji i wyboru alokacji aktywow, ktéra
odpowiada Twojemu profilowi inwestycyjnemu i tolerancji ekspozycji na ryzyko, Bank stale
mierzy wyniki i ryzyko portfeli modelowych.

Aby oceni¢ portfele modelowe, Bank przyjgt metodyke wynikajgcg z rozporzgdzenia PRIIPs.
Sumaryczny Wskaznik Ryzyka (wskaznik SRI) jest obliczany w procesie polegajgcym na
pobraniu historycznych cen instrumentéw, ktére wchodzg w sktad portfeli modelowych i

przeprowadzeniu symulacji w oparciu o stopy zwrotu modelu portfela, a nastepnie obliczeniu
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miar reprezentujgcych ryzyko rynkowe (ekwiwalent zmiennosci) oraz ryzyko kredytowe i

przypisaniu kazdemu modelowi maksymalnej punktacji zgodnie ze skalg ryzyka SRI:

Cel ryzyka PRIIPs  Przedziat zmiennosci (VEV) Poziomy ryzyka portfela

1 <0,5%

2 0,5% - 5,0% Konserwatywny
3 5,0% - 12,0% Stabilny

4 12,0% - 20,0% Dynamiczny

5 20,0% - 30,0% Ofensywny

6 30,0% - 80,0%

7 ponad 80%

Bank dagzy do tego, aby poziom ryzyka danej strategii nie przekroczyt wartosci VEV
wynikajgcej z okreslonego celu ryzyka PRIIPs, co oznacza, ze w zakresie zrealizowanej
zmiennosci (VEV) strategie moga charakteryzowaé sie nizszym ryzykiem niz wynikajgce z
danego przedziatu, z zatozeniem zachowania potencjatu na wzrost zmiennosci z tytutu
zmian rynkowych i/lub aktywnych decyzji zarzgdzajgcego. W przypadku, gdy na skutek
zmian rynkowych wskaznik ryzyka portfela przekroczy poziom dopuszczalny dla Twojego
profilu inwestycyjnego, Bank podejmie dziatania zmierzajgce do przywrdcenia wtasciwego

poziomu ryzyka (rebalancing).

V. PROCEDURA PRZYWRACANIA ZGODNOSCI (REBALANCING)

Bank monitoruje wskaznik ryzyka Twojego portfela w trybie ciggtym. W przypadku, gdy na
skutek zmian rynkowych (np. gwafttownych wahan cen instrumentow lub kurséw walut),
faktyczny poziom ryzyka Twojego portfela wykroczy poza dopuszczalny zakres okreslony dla

Twojej strategii inwestycyjnej i profilu inwestycyjnego:

e Dzialania korygujgce: Bank niezwtocznie podejmie dziatania zmierzajgce do
przywrécenia portfela do stanu zgodnoéci z przyjetym poziomem ryzyka. Polega to

na dokonaniu transakcji kupna lub sprzedazy odpowiednich instrumentow
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finansowych (tzw. rebalancing), tak aby parametry portfela (w tym wskaznik
SRI/VEV) powrdécity do dopuszczalnych przedziatow.

e Ograniczenia: Bank nie bedzie dokonywat rebalancingu, jesli oceni, ze naruszenie
ma charakter przejsciowy, a natychmiastowa sprzedaz aktywow bytaby razgco
niekorzystna dla Twojego interesu ekonomicznego, chyba Zze wymagajg tego
bezwzgledne przepisy prawa lub polityka kontroli ryzyka.

e Koszty: Transakcje wynikajgce z procesu rebalancingu sg dokonywane w ramach
optaty za zarzadzanie, jednakze mogg wigzac sie z kosztami transakcyjnymi oraz

skutkami podatkowymi po Twojej stronie (np. realizacja zyskow lub strat

kapitatowych).
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Zatacznik 2 - Szczegbétowe zasady i ryzyka dotyczace czesci utamkowych

Ponizsze zapisy majg zastosowanie wylgcznie do czesci utamkowych instrumentow
finansowych (tj. wartosci mniejszych niz jedna petna jednostka, np. 0,5 akcji w przypadku
posiadania 2,5 akcji). Petne jednostki instrumentow (np. 2 akcje w powyzszym przykfadzie)

podlegajg standardowym zasadom obrotu i ochrony papierow wartosciowych.
l. Rozgraniczenie statusu prawnego

Petne jednostki: Posiadane przez Ciebie petne akcje sg bezposrednio Twojg wtasnoscig, sg
zarejestrowane w systemie depozytowym i podlegajg petnej ochronie w przypadku upadtosci

brokera (sg wydzielone z jego masy upadtosciowej).

Czesci utamkowe: W zakresie, w jakim posiadasz czes¢ utamkowg (nadwyzke ponad petng
liczbe jednostek), Twoje uprawnienie ma charakter umownego roszczenia wobec firmy
inwestycyjnej. Oznacza to, ze tylko ta cze$¢ (np. wspomniane 0,5 akcji) moze podlegac

ryzyku kredytowemu (niewyptacalno$ci) firmy inwestycyjne;.
Il. Wykonywanie praw korporacyjnych

Prawo gtosu: Prawo gtosu na walnym zgromadzeniu przystuguje Ci wylacznie z tytutu
posiadania petnych jednostek instrumentéw. Czesci utamkowe nie sg sumowane w celu

umozliwienia glosowania, chyba ze regulamin konkretnej emisji stanowi inaczej.

Dywidendy: Dywidendy pieniezne sg wypfacane proporcjonalnie do catego posiadanego
stanu (np. za 2,5 akcji). Jednakze prawa o charakterze niepodzielnym (np. udziat w

organach spoétki) realizowane sg wytgcznie w oparciu o petne jednostki.
lll. Ograniczenia w przenoszeniu (transfery)

Zasada petnych jednostek: W przypadku przenoszenia portfela do innej instytucji finansowe;j,

transferowi podlegajg wytgcznie petne jednostki instrumentéw (np. 2 akcje).
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Likwidacja utamka: Czesci utamkowe (np. 0,5 akcji) sg nieprzenoszalne. Przed dokonaniem
transferu lub zamknieciem rachunku, cze$¢ utamkowa musi zosta¢ przez Ciebie spieniezona

po biezgcej cenie rynkowe.
IV. Realizacja zlecen (Best execution)

Podczas gdy Twoje zlecenie na petne jednostki moze trafiac bezposrednio na rynek
regulowany (gietde), realizacja zlecenia w czesci utamkowej odbywa sie w modelu
wewnetrznej alokacji (OTC). Gwarantujemy jednak, ze cena zastosowana do utamka bedzie

identyczna z ceng uzyskang dla petnej jednostki w tym samym zleceniu zbiorczym.

Co to oznacza w praktyce? Przyktad - jesli posiadasz 10,75 akcji spotki X:

e 10 akcji jest przechowywanych w standardowym depozycie, mozesz je przenies¢ do
innego banku i gtosowac z nich na walnym zgromadzeniu.

e 0,75 akcji to Twoje prawo majgtkowe wobec nas — zapewnia Ci 75% dywidendy z
jednej akciji i rosnie/spada wraz z kursem, ale nie mozesz tych "0,75" przelaé na inne

konto maklerski.
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