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Informacja o wskaznikach referencyjnych i zwigzanych
z nimi ryzykami z dnia 15.12.2025 r.

1. Podstawowe informacje

1.1. Dlaczego w ogole korzysta sie ze wskaznikow referencyjnych?

Wskazniki referencyjne, takie jak WIBOR, WIBID, LIBOR czy EURIBOR, sg powszechnie wykorzystywane
w Swiecie finanséw. Odgrywajg wazng role w funkcjonowaniu rynkéw miedzynarodowych i stanowig
podstawe do ustalania warunkéw wielu produktéow i transakcji, m.in. kredytéw, depozytéw, instrumentéw
pochodnych, obligacji czy produktow strukturyzowanych. Ich celem jest odzwierciedlenie okreslonego
fragmentu rzeczywistosci gospodarczej, tak aby strony uméw opartych na zmiennej stopie procentowej
mogty w sposoéb przejrzysty rozlicza¢ swoje zobowigzania.

Oprocentowanie kredytu sktada sie zazwyczaj z:

e czesci zmiennej — czyli wskaznika referencyjnego,
e marzy banku, ktéra co do zasady jest stata w catym okresie trwania umowy.

1.2. W jaki sposob powstaja wskazniki referencyjne? Kto je wyznacza?

Za ustalanie wartosci wskaznikow odpowiada tzw. administrator. Dziata on na podstawie wtasnej, okreslonej
metodologii, podlega nadzorowi odpowiednich instytucji i musi posiada¢ pozwolenie na wykonywanie tej
funkcji. Proces wyznaczania wskaznika przebiega niezaleznie od bankéw — banki nie majg mozliwosci
wplywania na sposob jego wyliczania.

Warto$¢ wskaznika obliczana jest na podstawie danych dotyczgcych rynku, ktéry dany wskaznik ma
odzwierciedla¢. Moze sie ona zmienia¢ w zaleznosci od sytuacji gospodarczej. Na poziom wskaznika
wplywaé moga rowniez modyfikacje metodologii jego wyznaczania.

1.3. Jakie sa obowiagzki administratora?

Podstawowymi obowigzkami administratora sa:
1. zapewnienie, aby sposob wyznaczania wskaznika byt zgodny z przepisami prawa i jak najlepiej
oddawat realia rynku bazowego,
2. dbanie o to by dane wykorzystywane do pomiaru rynku bazowego byly wysokiej jakosci,
3. regularne przegladanie i aktualizowanie metodologii, tak aby pozostawata adekwatna do
zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych oraz zgodna z przepisami prawa i wymogami hadzorczymi.

Kazda zmiana metodologii musi zostaé wcze$niej ogtoszona publicznie. Administrator publikuje komunikaty
i dokument konsultacyjny, a caty proces jest nadzorowany przez wtasciwy organ.

1.4. Co oznacza dla Ciebie podpisanie umowy opartej na wskazniku referencyjnym?

Zawierajgc umowe, w ktoérej oprocentowanie zalezy od wskaznika referencyjnego, zgadzasz sie na to, ze
jego wartos¢ moze sie zmienia¢. Moze to wynika¢ m.in. z:

e sytuacji rynkowe;j,
e zmian w sposobie obliczania wskaznika,
e nowych regulacji i zalecen nadzorczych.
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Zmiana metodologii opracowywania wskaznika lub jego definicji, w tym réwniez istotna modyfikacja
ogtoszona przez administratora, nie powoduje zmiany tresci Twojej umowy.

1.5. Jak ustalane jest oprocentowanie kredytu?

Kazdy wskaznik referencyjny obowigzuje przez okreslony czas, np. WIBOR 6M przez okres szesciu
miesiecy. W dniu aktualizacji oprocentowania bank przyjmuje obowigzujgcg w tym momencie stawke
referencyjng opublikowang przez administratora zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia BMR i aktéw
delegowanych. Na tej podstawie ustalane jest oprocentowanie kredytu na kolejny okres odsetkowy.

1.6 Podstawowe informacje dotyczace wskaznika referencyjnego WIBOR

Obecnie administratorem WIBOR jest GPW Benchmark S.A., polska spotka akcyjna dziatajgca na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego (KNF). Metodologia opracowywania wskaznika w ocenie KNF jest
zgodna z rozporzadzeniem BMR i podlega regularnym przeglagdom.

Na stronie internetowej administratora znajdujg sie szczegdtowe informacje o wskazniku, fgcznie z opisem
metodologii i oficjalng dokumentacjg, w tym procedurg przyjmowania i rozpatrywania skarg, ktére dotycza
wyznaczania wskaznika referencyjnego.

Dane administratora GPW Benchmark S.A.:

e siedziba: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa,
e strona internetowa: http://www.gpwbenchmark.pl/

2. Ryzyka zwigzane ze wskaznikami referencyjnymi

2.1. Jakie ryzyka wiaza sie z korzystaniem ze wskaznikéw referencyjnych?
Oprocz ryzyk specyficznych dla poszczegdlnych wskaznikow, istnieje kilka ryzyk o charakterze ogélnym:

e administrator moze zmieni¢ metode wyznaczania wskaznika lub zaprzesta¢ jego opracowywania,
np. ze wzgledu na zmiany regulacyjne albo problemy z reprezentatywnos$cig danych,
wskaznik moze przestaé w sposob wiarygodny oddawac realia rynku, do ktérego sie odnosi,
moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej administrator nie bedzie w stanie wyznaczy¢ wartosci wskaznika w
danym dniu,
organ nadzoru moze zdecydowac, ze wskaznik utracit swojg uzytecznos¢ jako miara danego rynku,
konieczne moze sie okazaé zastgpienie wskaznika innym, np. bardziej odpornym na manipulacje lub
zgodnym z koncepcjg stop wolnych od ryzyka.

Przyktad:
Administrator moze zaprzesta¢ opracowywac dany wskaznik w catosci (np. WIBOR) i wowczas ten wskaznik
zostatby w catosci wycofany.

Administrator moze réwniez zrezygnowaé z opracowywania okreslonego tenoru wskaznika, np. zaprzestaé
publikacji WIBOR 6M. Wskaznik jako taki moze nadal funkcjonowac, ale niektére jego warianty (w tym
przypadku WIBOR 6M) mogg zosta¢ wycofane.

2.2. Ryzyko zmian w metodzie obliczania wskaznika referencyjnego

Zmiany w przyjetej metodzie obliczania wskaznika referencyjnego zazwyczaj podlegajg konsultacjom
publicznym. Administrator wyjasnia, dlaczego proponuje modyfikacje, np. ze wzgledu na nowe przepisy,
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rekomendacje nadzorcze lub konieczno$¢ dostosowania wskaznika do realidw rynkowych. Zmiany mogg
prowadzi¢ do wzrostu lub spadku wartosci wskaznika, co z kolei wptywa na wzajemne rozliczenia wynikajgce
z umowy lub na wycene produktow finansowych. Takie zmiany, jesli wynikajg z przepiséw BMR lub decyzji
administratora, nie stanowig zmiany umowy.

2.3. Ryzyko zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego
Administrator moze zdecydowaé o trwaltym lub czasowym zaprzestaniu opracowywania wskaznika. Jest to
proces formalny, nadzorowany przez wiasciwy organ. Przyczyny moga by¢ rézne, od analiz biznesowych po

brak reprezentatywnos$ci danych. Zanim zapadnie decyzja, z reguty prowadzone sg konsultacje.

W przypadku zaprzestania publikowania wskaznika bank bedzie musiat zastosowa¢ procedure zastgpienia
go innym wskaznikiem — zgodnie z umowa.

2.4. Ryzyka charakterystyczne dla WIBOR i WIBID
Korzystanie z WIBOR lub WIBID wigze sie takze z ryzykiem:
e znaczgcych zmian w sposobie obliczania wskaznika,

e wycofania jednego z tenoréw, np. WIBOR 6M,
e zaprzestanie publikacji stawek dwustronnych (np. zawieszenia WIBID lub WIBOR).

3. Podstawa prawna

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014 (,Rozporzadzenie BMR”).

3.1. Od kiedy Rozporzadzenie BMR obowigzuje w Polsce?
Rozporzgdzenie BMR obowigzuje bezposrednio w Polsce od 1 stycznia 2018 r.
3.2. Jaki jest cel Rozporzadzenia BMR?
Rozporzgdzenie BMR zostato wprowadzone po to, aby zagwarantowaé, Zze wskazniki referencyjne
wykorzystywane w transakcjach finansowych bedg opracowywane w sposéb przejrzysty i rzetelny, to jest
przede wszystkim:

e bedg charakteryzowac sie wysokg jakoscig i wiarygodnoscia,

e w wiekszym stopniu bedg oparte na rzeczywistych danych transakcyjnych,

e stang sie mniej narazone na manipulacje lub niewtasciwe wptywy.
W efekcie opracowywanie wskaznikow referencyjnych stato sie dziatalnoscig objetg nadzorem. Aby petnic
funkcje administratora wskaznika, konieczne jest uzyskanie odpowiedniego zezwolenia. Przepisy

Rozporzgdzenia BMR oraz akty wykonawcze okreslajg szczegotowe obowigzki zaréwno dla:

e podmiotéw odpowiedzialnych za opracowywanie wskaznikéw (administratorow),
e jakiinstytucji dostarczajgcych dane wykorzystywane do wyznaczania ich wartosci.



