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>> Struktura i trendy zasobnosci
Jak definiujemy zasobnos¢ gospodarstw domowych?

Aktywa finansowe gospodarstw domowych:
«  Gotowka

=  Depozyty

= Diuzne papiery wartosciowe (obligacje)

= Akcje spotek gietdowych

= Fundusze inwestycyjne

= Ubezpieczenia

=  Emerytury (oszczednosci emerytalne)

= Inny kapitat (gtdwnie kapitat wtascicielski)




>> Zasobnos¢ gospodarstw domowych: struktura i trend
Mozliwosci dalszej konwergencji z Europg Zachodnig

¥ gczna wartos¢ aktywdw finansowych per capita
(WEUR). - @2004 ®m2024
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Uwaga: dla WE (Europa Zachodnia) i CEE (Europa Srodkowo-Wschodnia) przedstawione sg proste $rednie wartoéci dla poszczegdlnych krajow.

Zrodio: Eurostat, The Investment Institute by UniCredit. r'
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»

Zasobnos¢ gospodarstw domowych: struktura i trend

Wskaznik wtasnosci mieszkan w CEE jest najwyzszy w UE

Odsetek gospodarstw domowych bedgcych wtascicielami, % ogotu
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Zrédio: Eurostat, The Investment Institute by UniCredit
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>> Zasobnosc¢ gospodarstw domowych: struktura i trend
Zakres dywersyfikaciji alokacji aktywow

- Struktura aktywow (% {acznej wartoéci)w2024 r. O Inne (Pozostate)
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Uwaga: 1. W przypadku Wegier, od dtuznych papierow wartosciowych odjete sg obligacje detaliczne; 2. Aktywa rynkowe obejmujg dtuzne papiery warto$ciowe, akcje notowane
oraz udziaty funduszy inwestycyjnych.
Zrédta: Eurostat, Rezerwa Federalna , Narodowy Bank Wegier, Macrobond, The Investment Institute by UniCredit. r
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»

Rola gospodarstw domowych na rynkach lokalnych
Wysoki udziat finansowania zewnetrznego w wielu krajach CEE
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Macrobond, The Investment Institute by UniCredit
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W posiadaniu podmiotéw
zagranicznych

W posiadaniu podmiotéw
krajowych



>> Rola gospodarstw domowych na rynkach lokalnych

1

Gospodarstwa domowe odgrywajg ograniczong role w finansowaniu panstwa

Wtasnos$c¢ diuznych papieréw wartosciowych w walucie krajowej, udziat w catosci (%
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Source: Macrobond, The Investment Institute by UniCredit
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Pozostate
Nierezydenci

Fundusze krajowe

Banki i inne instytucje monetarne i
finansowe (MFIs)

Gospodarstwa domowe i instytucje
non-profit (NPI)



>> Rola gospodarstw domowych na rynkach lokalnych 'a
Obligacje posiadane przez gospodarstwa domowe (w walucie krajowej)
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Source: Bloomberg, Macrobond, The Investment Institute by UniCredit
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>> Rola gospodarstw domowych na rynkach lokalnych
Struktura wtasnosci akcji wyemitowanych przez spotki CEE
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Gospodarstwa domowe i instytucje
non-profit (NPIs)

Instytucje finansowe
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samorzgdowych
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Uwaga: W przypadku Czech dostepny jest wylgcznie podziat wlasnosci na krajows i zagraniczna.
Zrodio: Bloomberg, Macrobond, The Investment Institute by UniCredit
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>> Rola gospodarstw domowych na rynkach lokalnych 'a

Akcje spotek z CEE osiggnety lepsze wyniki niz inne europejskie indeksy

Zrodta: Bloomberg, Macrobond, The Investment Institute by UniCredit
Uwaga: Wykresy indeksow referencyjnych CEE obejmuja WIG 20 dla Polski, PX dla Czech, BET dla Rumunii i BUX dla Wegier.
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>> Rola gospodarstw domowych na rynkach lokalnych 'a
Plynnosc i ograniczona liczba notowanych spotek ograniczajg inwestycje w akcje

0 Kapitalizacja rynkowa akcji notowanych na gietdzie w 2024 r.
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Zrédta: Bloomberg, Macrobond, The Investment Institute by UniCredit
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> Zastrzezenia prawne

Stownik
Terminy uzyte w raporcie sg dostepne na naszej stronie internetowej. https://www. the-investment-institute .unicredit. eu/en/glossary

Komunikacja marketingowa

Niniejsza publikacja/film wideo stanowi komunikat marketingowy UniCredit S.p.A., UniCredit Bank Austria AG, Schoelletbank AG i UniCredit Bank GmbH (zwanych dalej tgcznie ,Grupa UniCredit”) skierowany do ogétu spoteczenstwa i udostepniany
bezplatnie wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi ona rekomendacj inwestycyjnej ani dziatalnosci doradczej Grupy UniCredit, a tym bardziej oferty publicznej jakiegokolwiek rodzaju ani zaproszenia do kupna lub sprzedazy papieréw
warto$ciowych. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig analizy inwestycyjnej ani analizy finansowej, poniewaz oprécz braku tresci nie zostaty one przygotowane zgodnie z wymogami prawnymi majgcymi na celu promowanie
niezaleznosci analiz inwestycyjnych i nie podlegajg zadnemu zakazowi zawierania transakcji przed rozpowszechnieniem analiz inwestycyjnych.

Grupa UniCredit, w tym wszystkie spdtki nalezgce do grupy, mogg mie¢ szczegdlny interes w odniesieniu do emitentéw, instumentéw finansowych lub transakgji opisanych w niniejszym dokumencie. Odpowiednie informacje dotyczace interesow i
pozycji zajmowanych przez Grupe UniCredit sg dostgpne pod adresem: https://www.the-investment-institute .unicredit. eu/en/conflictsofintere st-positiondisclosures. Wszelkie szacunki i/lub oceny zawarte w niniejszej publikacji stanowig niezalezng opinie
Grupy UniCredit i, podobnie jak wszystkie informacje w niej zawarte, sg podane w dobrej wierze na podstawie danych dostepnych w dniu publikacji, pochodzacych z wiarygodnych zrédet, ale majacych charakter wylgcznie orientacyjny i mogacych ulec
zmianie w dowolnym momencie po publikacji, co do ktérych Grupa UniCredit nie udziela zadnych gwarancji i nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci za ich kompletnos¢, poprawnosc i prawdziwo$c¢. Zainteresowane strony muszg zatem przeprowadzi¢
wiasng ocene inwestycji w sposdb catkowicie autonomiczny i niezalezny, opierajgc sig wytgcznie na wasnych rozwazaniach dotyczacych warunkéw rynkowych i ogélnie dostepnych informacji, réwniez zgodnie z ich profilem ryzykai sytuacja
ekonomiczng. Inwestowanie wigze sig z ryzykiem. Przed dokonaniem jakiejkolwiek transakcji dotyczgcej instumentéw finansowych nalezy zapoznac sie z odpowiednimi dokumentami ofertowymi. Nalezy réwniez zauwazyc¢, ze:

Informacje dotyczace wynikéw osiggnietych w przesztosci przez instrument finansowy, indeks lub ustuge inwestycyjna nie sg wyznacznikiem przysztych wynikow.

Jesli inwestycja jest denominowana w walucie innej niz waluta inwestora, jej warto$¢ moze ulega¢ znacznym wahaniom w zalezno$ci od zmian kurséw walutowych i mie¢ niekorzystny wptyw na rentownos$¢ inwestycji.

Inwestycje oferujgce wysokie zyski moga podlegac¢ znacznym wahaniom cenowym w nastgpstwie obnizenia ratingu kredytowego. W przypadku upadto$ci emitenta inwestor moze straci¢ caty kapitat.

Inwestycje o wysokiej zmienno$ci moga podlegaé nagtym i znacznym spadkom warto$ci, co moze spowodowa¢ znaczne straty w momencie sprzedazy, siggajgce nawet calego zainwestowanego kapitatu.

W przypadku wystgpienia nadzwyczajnych zdarzen inwestor moze mie¢ trudnosci ze sprzedazg lub likwidacjg niektérych inwestycji lub uzyskaniem wiarygodnych informacji na temat ich wartosci.

Jesli informacje odnosza sie do konkretnego traktowania podatkowego, nalezy pamigta¢, ze traktowanie podatkowe zalezy od indywidualnej sytuaciji klientai moze ulec zmianie w przysztosci.

Jesli informacje odnosza sie do przysztych wynikéw, nalezy pamietac, ze nie stanowig one wiarygodnego wskaznika tych wynikow.8. Dywersyfikacja nie gwarantuje zysku ani nie chroni przed stratg.

N A WN =

Grupa UniCredit nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za fakty i/lub szkody, ktére mogg powsta¢ w wyniku korzystania z niniejszego dokumentu, w tym miedzy innymi za szkody wynikajgce ze strat, utraconych zyskéw lub niezrealizowanych
oszczednosci. Tre$¢ publikacji — w tym dane, wiadomosci, informacje, obrazy, grafiki, rysunki, marki i nazwy domen— stanowi wtasno$¢ Grupy UniCredit, o ile nie wskazano inaczej, i jest objeta prawem autorskim oraz prawem wtasnosci przemysiowej.

Nie udziela sig¢ zadnej licencji ani prawa do uzytkowania, dlatego tez nie zezwala sie na reprodukcije tresci, w catosci lubw czesci, na jakimkolwiek no$niku, kopiowanie, publikowanie i wykorzystywanie do celéw komercyjnych bez uprzedniej pisemnej
zgody Grupy UniCredit, chyba Zze stuzy to wytgcznie do uzytku osobistego.
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