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1. Informacje o firmie inwestycyjnej, ustugach
inwestycyjnych, instrumentach finansowych oraz

ryzykach

1.1 Wprowadzenie

Niniejszy dokument przedstawia klientom i potencjalnym klientom UniCredit NV/SA,
prowadzgcego dziatalnos¢ w Polsce poprzez swoj oddziat UniCredit S.A. Spdtka Akcyjna
Oddziat w Polsce (dalej ,UniCredit Bank”, “UniCredit Polska” lub ,my”), kluczowe
informacje dotyczace naszej instytucji, Swiadczonych ustug inwestycyjnych (maklerskich),
powigzanych z nimi kosztow oraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty

finansowe.

Zobowigzujemy sie do dziatania w sposob przejrzysty i w najlepszym interesie naszych
klientow. Niniejsza polityka ma na celu poméc Panstwu w podejmowaniu $wiadomych
decyzji finansowych oraz w zrozumieniu Panstwa praw i obowigzkéw. Nalezy sie z nig
zapoznac¢ tgcznie z Umowag, Regulaminem, Tabelg Opfat i Prowizji oraz dalszymi
dokumentami i/lub informacjami, ktére zostaly Panstwu przekazane lub udostepnione.
Niniejszy dokument zostat sporzgdzony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w tym z

Dyrektywg 2014/65/EU w sprawie rynkow instrumentéw finansowych (“MiFID II”).

1.2. Informacje o firmie inwestycyjnej UniCredit Polska

UniCredit NV/SA to nowoczesna instytucja finansowa, stawiajgca na pierwszym miejscu
rozwigzania cyfrowe. Jestesmy belgijskg instytucjg kredytowg z siedzibg gtéwng pod

adresem: Sq. Victoria Régina 1, 3rd Floor, 11210 Saint-Josse-ten-Noode, Belgia.

Dziatalnos¢ w Polsce prowadzona jest poprzez oddziat: UniCredit S.A. Spdtka Akcyjna
Oddziat w Polsce, z siedzibg pod adresem: ul. Dobra 40, 00-344 Warszawa, na podstawie

notyfikacji paszportowej obejmujgcej m.in. ustugi inwestycyjne.

e Zezwolenie: UniCredit NV/SA posiada licencje Narodowego Banku Belgii (NBB) z
siedzibg pod adresem Bd de Berlaimont 18, 1000 Bruxelles, Belgia i Europejskiego

Banku Centralnego z siedzibg pod adresem Sonnemannstrasse 20, 60314 Frankfurt
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nad Menem, Niemcy, jako instytucja kredytowa zgodnie z belgijskim prawem
bankowym z dnia 25 kwietnia 2014 r.

e Nadzér regulacyjny: UniCredit NV/SA podlega nadzorowi Narodowego Banku
Belgii (NBB) oraz Urzedu ds. Ustug i Rynkéw Finansowych (FSMA) w Belgii. W
odniesieniu do dziatalnosci polskiego oddziatu: UniCredit S.A. Spoétka Akcyjna
Oddziat w Polsce, okreslone srodki nadzorcze posiada takze Komisja Nadzoru

Finansowego (KNF).

e Nasza misja: Zapewnienie ptynnych, uczciwych i przejrzystych ustug bankowych i

inwestycyjnych.

1.3. Ustugi inwestycyjne swiadczone przez UniCredit Polska

Zapewniamy Panstwu dostep do globalnych rynkéw finansowych, swiadczac nastepujace

ustugi inwestycyjne:

e ustuge execution-only, obejmujgcg ustuge wykonywania, przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, w ramach
ktérej za posrednictwem aplikacji umozliwiamy Panstwu samodzielne inwestowanie
w nieskomplikowane instrumenty finansowe: akcje spoétek gietdowych, fundusze
typu ETF (exchange-traded funds), jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

e ustuge zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych polegajaca na
podejmowaniu i realizacji decyzji inwestycyjnych na rachunek klienta, w ramach
Srodkéw pienieznych i instrumentéw finansowych pozostawionych nam do
dyspozycji. Decyzje inwestycyjne bedziemy podejmowac¢ zgodnie z profilem
inwestycyjnym klienta dziatajgc w jego najlepszym interesie, zgodnie z wybrang

strategig inwestycyjna.
1.4. Instrumenty finansowe

Ponizej zamieszczamy opis rodzajow instrumentéw finansowych dostepnych w ramach

wskazanych powyzej ustug inwestycyjnych swiadczonych przez UniCredit Polska:

Rodzaj instrumentu Charakterystyka

finansowego
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Akcje

Instrumenty finansowe uprawniajgce posiadacza do realizacji praw
majatkowych i korporacyjnych. Do pierwszej grupy zaliczamy przede
wszystkim prawo do udzialu w zyskach (dywidendy) oraz prawo
poboru akcji nowych emisji. Kluczowym uprawnieniem korporacyjnym
jest natomiast prawo do udziatu i gtosowania podczas walnego

zgromadzenia akcjonariuszy.

Obligacje

Dtuzny instrument finansowy emitowany w serii, na mocy ktérego
emitent deklaruje realizacje okreslonego $wiadczenia (zazwyczaj
pienieznego) na rzecz nabywcy, czyli obligatariusza. Wycena obligacji
opiera sie na dwoch elementach: wartosci nominalnej, ktérg inwestor
otrzymuje w dniu wykupu, oraz czesci kuponowej, stanowigcej
odsetki za udostepnienie kapitatu. Wyjgtkiem sg obligacje

zerokuponowe, ktére nie wyptacajg regularnych odsetek.

Fundusze typu ETF

Otwarty fundusz inwestycyjny lub inny zagraniczny instytut wspélnego
inwestowania, ktoérego tytuty uczestnictwa (udziaty lub akcje) sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (gietdzie papierow
wartosciowych) i podlegajg swobodnemu obrotowi w godzinach jego

sesji.

Tytuty uczestnictwa
w instytucjach
wspolnego

inwestowania

Instrument finansowy reprezentujgcy tytut prawny do udziatu w
aktywach  funduszu inwestycyjnego otwartego (FIO) lub

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (SFIO).

Wartos¢ jednostki odpowiada aktualnej Wartosci Aktywow Netto
(WAN) przypadajgcej na jedng jednostke i ulega zmianie w zaleznosci
od wyceny sktadnikéw portfela funduszu. Jednostka uczestnictwa nie
stanowi papieru wartosciowego i nie podlega notowaniom na rynku
regulowanym. W odréznieniu od certyfikatdow inwestycyjnych (FIZ),
jednostki nie sg emitowane w seriach. Dostep do ich nabycia w
przypadku FIO jest powszechny, natomiast w SFIO ograniczony do

podmiotdéw spetniajgcych kryteria statutowe.

Instrumenty

pochodne

Instrumenty finansowe, ktérych cena jest $cisle uzalezniona od
wartosci innego sktadnika majgtkowego, zwanego instrumentem

bazowym (np. walut, akcji, indeksdw czy stép procentowych).
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W ramach ustugi zarzgdzania portfelami, instrumenty te
wykorzystywane sg wytgcznie jako narzedzia ograniczania ryzyka
(hedgingu), w szczegodlnosci ryzyka walutowego, zgodnie z profilem
inwestycyjnym klienta oraz przyjetg strategig. Informujemy, iz
instrumenty pochodne nie sg udostepniane w ramach ustugi

samodzielnego inwestowania (execution-only).

4. Rachunki zbiorcze

Aktywa klientbw sg przechowywane na zbiorczych rachunkach typu ,omnibus” u
wyznaczonego przez nas depozytariusza zewnetrznego. Oznacza to, ze Panstwa aktywa

sg przechowywane razem z aktywami innych klientow UniCredit Polska, ale sg one

oddzielone i przechowywane odrebnie od aktywdw witasnych UniCredit Polska.

1.5. Koszty i optaty

Stawiamy na przejrzyste i proste zasady cenowe.

Kategoria optaty (0] ][]

Optaty transakcyjne

Prowizje maklerskie pobierane za kupno lub sprzedaz instrumentéw

finansowych.

Przewalutowanie
(FX)

Optata lub spread walutowy stosowany, gdy transakcja wymaga
zamiany jednej waluty na inng (np. przy zakupie akcji notowanych w
USA za $rodki w EUR).

Przygotowanie

dokumentow

Optaty pobierane przez UniCredit za sporzgdzenie dokumentéw na
specjalne zyczenie Klienta, np. szczegdétowego wyciggu za dany
okres, niestandardowych zaswiadczen itp.

Inne potencjalne

koszty

Koszty pobierane przez podmioty trzecie i przenoszone na Klienta,
takie jak optaty skarbowe, podatki transakcyjne lub optaty za

zdarzenia korporacyjne, ktore sg specyficzne dla danego rynku.
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Uwaga: Niniejsze zestawienie ma charakter podsumowujgcy. Po petng i wigzacg liste

wszystkich obowigzujgcych optat prosimy siegng¢ do Tabeli Optat i Prowizji dla danej

ustugi inwestycyjnej, dostepnej na naszej stronie internetowej: www.unicredit.pl oraz w

aplikaciji.

1.6. Kluczowe ryzyka zwigzane z inwestycjami finansowymi

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie ze znacznym ryzykiem. Nie nalezy

inwestowac¢ srodkow, na ktorych ewentualng utrate nie mozna sobie pozwoli¢. Wartos¢

inwestycji moze zaréwno spadac, jak i rosngé, w wyniku czego mogg Panstwo odzyskacé

kwote nizszg od pierwotnie zainwestowanej, a nawet utraci¢ catos¢ kapitatu.

Ryzyko rynkowe: Ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku czynnikow
wptywajgcych na ogdélng kondycje rynkoéw finansowych, takich jak zmiany

gospodarcze, wydarzenia polityczne czy zmiany nastrojow inwestorow.

Ryzyko plynnosci: Ryzyko braku mozliwosci szybkiej sprzedazy instrumentu
finansowego po godziwej cenie rynkowej. Niektére aktywa, takie jak akcje

mniejszych spoétek, mogg charakteryzowac sie nizszg ptynnoscia.

Ryzyko walutowe (ryzyko kursowe): W przypadku inwestycji w aktywa
denominowane w walucie obcej, na wartos¢ inwestycji oraz ewentualne zyski moga
negatywnie wptywaé wahania kursow walutowych pomiedzy walutg bazowg

inwestora a walutg danego aktywa.

Ryzyko kredytowe (lub ryzyko emitenta): Ryzyko, ze emitent instrumentu
finansowego (np. spoétka, ktéra wyemitowata obligacje lub akcje) nie bedzie w stanie
wywigza¢ sie ze swoich zobowigzan finansowych, co moze prowadzi¢ do

czesciowej lub catkowitej utraty wartosci inwestyciji.

Ryzyko stopy procentowej: Ryzyko, ze zmiany rynkowych stop procentowych
wptyng na warto$¢ inwestycji, w szczegdlnosci papieréw wartosciowych o statym
dochodzie, takich jak obligacje. Gdy stopy procentowe rosng, wartosc¢ istniejgcych
obligacji zazwyczaj spada.

Ryzyko koncentracji: Ryzyko straty wynikajgce z posiadania duzej czesci portfela
w jednym aktywie, sektorze lub regionie geograficznym. Brak dywersyfikacji moze

narazi¢ portfel na znaczne straty, jesli ten jeden obszar osiggnie stabe wyniki.


http://www.unicredit.pl
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Ryzyko kontrahenta: Ryzyko, ze kontrahent transakcji nie wywigze sie ze swojego
zobowigzania przed jej ostatecznym rozliczeniem. W naszym modelu obejmuje to
znikome ryzyko niewyptacalnosci naszych zewnetrznych depozytariuszy lub innych

posrednikéw finansowych.

Ryzyko operacyjne: Ryzyko straty wynikajgcej z nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich, wadliwych systeméw lub ze zdarzen

zewnetrznych, w tym z cyberatakéw i naruszen bezpieczenstwa.

Ryzyka specyficzne dla danej klasy instrumentéw znajdziesz w Regulaminie.

1.7. Ochrona inwestorow i zabezpieczenie aktywow

UniCredit Polska doktada wszelkich staran, aby chroni¢ aktywa i interesy naszych klientow.

Segregacja aktywoéw: Jak wspomniano wczesniej, Panstwa instrumenty finansowe
sg przechowywane u renomowanego, zewnetrznego depozytariusza na
wydzielonych rachunkach zbiorczych (omnibus). Aktywa te sg oddzielone od
aktywow wiasnych UniCredit Banku i sg chronione w przypadku jego

niewyptacalnosci. Ustugi depozytariusza swiadczy:

o Interactive Brokers, z siedzibg pod adresem North Dock One, 91/92 North
Wall Quay, Dublin 1 D01 H7V7, Irlandia, podmiot regulowany przez
Centralny Bank Irlandii (CBI, numer referencyjny C423427).

System Gwarantowania Depozytéw: Srodki pieniezne (depozyty) przechowywane
na Panstwa rachunkach w UniCredit Polska sg chronione przez belgijski System

Gwarantowania Depozytow do kwoty 100 000 EUR na jednego deponenta.

System Rekompensat dla Inwestorow: Panstwa instrumenty finansowe sa
chronione przez belgijski System Rekompensat dla Inwestoréw, ktory obejmuje
ochrong instrumenty finansowe do kwoty 20 000 EUR na osobe, w przypadku,
gdyby UniCredit Polska nie byt w stanie zwréci¢ aktywow przechowywanych w

Panstwa imieniu.

1.8. Obowiagzki Klienta

Do Panstwa obowigzkéw jako Klientoéw nalezy:
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e Zapoznanie sie ze wszystkimi przekazanymi lub udostepnionymi Panstwu

dokumentami, oraz ich zrozumienie.

e Dbanie o aktualnos¢ swoich danych osobowych i kontaktowych.

e Staranne rozwazenie swojej sytuacji finansowej, celéw inwestycyjnych oraz
tolerancji na ryzyko przed podjeciem kazdej decyzji inwestycyjne;j.

e Przyjecie do wiadomosci, ze sg Panstwo odpowiedzialni za wtasne rozliczenia
podatkowe, w tym za zgtaszanie i optacanie wszelkich naleznych podatkéw od

zyskow kapitatowych lub dochodéw na rzecz wtasciwych organow podatkowych.

e Nalezyte zabezpieczenie danych logowania do konta oraz niezwtoczne zgtaszanie

wszelkich podejrzen dotyczgcych nieautoryzowanej aktywnosci.

W celu uzyskania dalszych informacji prosimy odwiedzi¢ naszg strone internetowa:
www.unicredit.pl, zapozna¢ sie z sekcjg ,Pomoc” w aplikacji UniCredit Polska Iub
skontaktowac sie z naszym Centrum Wsparcia.


http://www.unicredit.pl
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2. Informacje na temat brokera, ustug
powierniczych oraz gwarancji bankowych

UniCredit S.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce (UniCredit Polska) zobowigzuje sie do
ochrony aktywow i interesdow swoich Klientow. Aktywa Klientdw sg przechowywane u
renomowanego, zewnetrznego depozytariusza, depozyty sg chronione przez belgijski
system gwarantowania depozytdéw, natomiast inwestycje sg chronione przez belgijski

system rekompensat dla inwestorow.

2.1. Ochrona inwestoréw i zabezpieczenie aktywow

Zgodnie z powyzszym, instrumenty finansowe sg przechowywane u renomowanego,
zewnetrznego depozytariusza na wydzielonych rachunkach zbiorczych. Instrumenty
finansowe Klientow sg oddzielone od aktywow wtasnych UniCredit Polska i chronione na

wypadek jego niewyptacalnosci. Ustugi powiernicze swiadczy:

o Interactive Brokers Ireland Limited, spotka z siedzibg pod adresem: North Dock
One, 91/92 North Wall Quay, Dublin 1 D01 H7V7, Irlandia. Dziatalnos¢ spofki
podlega regulacji Centralnego Banku Irlandii (Central Bank of Ireland, CBI, numer
referencyjny C423427). Kod LEI: 5493001BOLDFCQUY9273.

2.2. Realizacja zlecen

Zlecenia sktadane przez Klientow sg przesytane do akceptacji i realizacji przez brokera
zewnetrznego, ktory obstuguje klientéw UniCredit Polska na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie (GPW) oraz na rynkach zagranicznych, takich jak Euronext
czy gietdy amerykanskie (petna lista dostepnych instrumentéw i rynkéw znajduje sie w

osobnym dokumencie). Ustugi realizacji zlecen swiadczy:

o Interactive Brokers Ireland Limited, spotka z siedzibg pod adresem: North Dock
One, 91/92 North Wall Quay, Dublin 1 D01 H7V7, Irlandia. Dziatalno$¢ spofki
podlega regulacji Centralnego Banku Irlandii (Central Bank of Ireland, CBI, numer
referencyjny C423427). Kod LEI: 5493001BOLDFCQUY9273

2.3. System gwarantowania depozytéw

10
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Srodki pieniezne zgromadzone na Panstwa rachunkach w UniCredit Polska sg chronione
przez belgijski system gwarantowania depozytéw do kwoty 100 000 EUR na jednego
deponenta. Wszystkie kwalifikujgce sie rachunki deponenta w jednej instytucji bankowej —
takie jak rachunki biezgce, rachunki oszczednosciowe i lokaty terminowe — sg sumowane, a
tgczna kwota jest chroniona do wysokosci tego limitu. W przypadku rachunkéw wspélnych
ochrona przystuguje kazdemu deponentowi indywidualnie. Narodowy Bank Belgii (NBB)
pokryje kwote podlegajgca gwarancji w przypadku niewyptacalnosci UniCredit Polska.

Wiecej informacji znajduje sie na stronie_internetowe;.

2.4. System rekompensat dla inwestoréow

Panstwa inwestycje (m.in. akcje, obligacje, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych) sg chronione przez belgijski system rekompensat dla inwestoréw.
Zapewnia on ochrone instrumentow finansowych do kwoty 20 000 EUR na osobe na
wypadek, gdyby UniCredit Polska nie byt w stanie zwrdci¢ aktywow przechowywanych w

Panstwa imieniu. Wiecej informacji znajduje sie na stronie internetowe;j.

Kontrahenci

Exchange Traded Funds (ETF)

Produkty notowane na gietdzie (ang. Exchange
Traded Products), takie jak fundusze notowane na
gietldzie (Exchange Traded Funds), certyfikaty | Interactive Brokers lIreland Limited
notowane na gietdzie (Exchange Traded Notes) i | (IBIE)

produkty towarowe notowane na gietdzie

(Exchange Traded Commodities).

Interactive Brokers Ireland Limited
(IBIE)

Polskie, europejskie i USA

11
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3. Ujawnienie kosztéw i optat ex-ante dla ustugi
samodzielnego inwestowania (execution-only)

UniCredit S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce (UniCredit Polska) zobowigzuje sie do
przejrzystego ujawniania wszystkich przewidywanych kosztow i optat za ustugi inwestycyjne i
instrumenty finansowe (,ex-ante”), zgodnie z przepisami MiFID Il i PRIIPs. Zapewnia to
klientom mozliwos¢ podejmowania swiadomych decyzji. Wszystkie koszty sg przedstawiane
w formie zagregowanej z ilustracjg ich skumulowanego wptywu na zwroty. Szczegdtowe
zestawienia sg dostepne na zyczenie. Niniejsze ujawnienia ex-ante sg szacunkami opartymi
na zatozeniach, a rzeczywiste koszty mogg sie rdzni¢ ze wzgledu na warunki rynkowe,
specyfike transakcji i aktywnos¢ handlowg. Ujawnienia sg dostarczane przez czat, e-mail lub

platformy transakcyjne.

Ponizsze koszty ex-ante dotyczg ustugi samodzielnego inwestowania (execution-only),
obejmujgcej ustuge przyjmowania, przekazywania oraz wykonywania zlecehn nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych. Koszty ex-ante dla ustugi zarzadzania portfelami

znajdziesz w Karcie Strategii.

Tabela Szacowanych Kosztéw i Optat Ex-Ante (Ogoéiny Przeglad)

Ponizsza tabela zawiera uproszczony przeglagd szacowanych kosztéw i optat, ktére mozesz
poniesé. Pamietaj, ze te liczby sg szacunkami i nie sg state ani gwarantowane. Rzeczywiste

koszty mogg sie roznic.

1. Inwestycja w akcje spoétki polskiej (GPW)

Rodziaj intrumentu finasowego akcje spotki polskiej (GPW)
Warto$¢ poczgtkowa inwestycji 10 000 PLN

Czas trwania inwestyc;ji 12 miesiecy

Rodzaj transakcji Kupno i sprzedaz z zyskiem 10%

12
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Koszty ustug maklerskiej i koszty instrumentu finansowego

Kategoria kosztow

Optata za prowadzenie rachunku

Optata za deponowanie papieréw wartosciowych
Prowizje od zlecen kupna i sprzedazy

Suma kosztow i optat

Zwrot z inwestycji
Zwrot z inwestycji przed kosztami
Suma kosztéw i optat

Wynik po uwzglednieniu kosztow i optat

Koszt (PLN) Udziat %
0,00 0,00%
0,00 0,00%
31,50 0,30%
31,50 0,30%
Koszt (PLN) Udziat %
1 000,00 10,00%
31,50 0,30%
468,50 9,70%

2. Inwestycja w akcje spétki zagranicznej notowanej na gietdzie

zagranicznej

Rodziaj intrumentu finasowego

Wartos¢ poczatkowa inwestycji
Czas trwania inwestycji

Rodzaj transakcji

Akcja spotki zagranicznej notowanej

na gieldzie zagranicznej
15 000 PLN
12 miesiecy

Kupno i sprzedaz z zyskiem 10%

Koszty ustug maklerskiej i koszty instrumentu finansowego

Kategoria kosztéw

Optata za prowadzenie rachunku

Optata za deponowanie papieréw wartosciowych
Prowizje od zlecen kupna i sprzedazy

Suma kosztow i optat

Zwrot z inwestycji

Zwrot z inwestycji przed kosztami

13

Koszt (PLN) Udziat %
0,00 0,00%
0,00 0,00%
9,45 0,06%
9,45 0,06%
Koszt (PLN) Udziat %
1 500,00 15,00%
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Suma kosztéw i optat

Wynik po uwzglednieniu kosztow i optat

3. Inwestycja w polski fundusz ETF (akumulacyjny) notowany na GPW

Rodziaj intrumentu finasowego

Wartosé poczgtkowa inwestycji
Czas trwania inwestyciji

Rodzaj transakcji

9,45

1 490,50

0,06%

9,94%

Polski fundusz ETF (akumulacyjny)

notowany na GPW

10 000 PLN

12 miesiecy

Kupno i sprzedaz z zyskiem 10%

Koszty ustug maklerskiej i koszty instrumentu finansowego

Kategoria kosztéw

Optata za prowadzenie rachunku

Optata za deponowanie papieréw wartosciowych
Prowizje od zlecen kupna i sprzedazy

Opfata za zarzadzanie - zatozenie 0,50%

Koszty transakcyjne w instrumencie - zatozenie 0,10%

Suma kosztow i optat

Zwrot z inwestycji
Zwrot z inwestycji przed kosztami
Suma kosztéw i optat

Wynik po uwzglednieniu kosztéw i optat

Koszt (PLN)
0,00

0,00

31,50

50,00

10,00

91,50

Koszt (PLN)
1 000,00
91,50

908,50

Udziat %
0,00%
0,00%
0,30%
0,50%
0,10%

0,90%

Udziat %
10,00%
0,90%

9,10%

4. Inwestycja w zagraniczny fundusz ETF (dystrybucyjny) z USA

Rodziaj intrumentu finasowego

14

Zagraniczny

(dystrybucyjny) z USA

fundusz

ETF
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Wartos¢ poczatkowa inwestycji
Czas trwania inwestyc;ji

Rodzaj transakcji

15 000 PLN

12 miesiecy

Koszty ustug maklerskiej i koszty instrumentu finansowego

Kategoria kosztéw

Optata za prowadzenie rachunku

Optata za deponowanie papieréw wartosciowych
Prowizje od zlecen kupna i sprzedazy

Opfata za zarzadzanie - zatozenie 0,25%

Koszty transakcyjne w instrumencie - zatozenie 0,10%

Suma kosztéw i optat

Zwrot z inwestycji
Zwrot z inwestycji przed kosztami
Suma kosztéw i optat

Wynik po uwzglednieniu kosztéw i optat

15

Koszt (PLN)
0,00

0,00

9,45

37,50

15,00

61,95

Koszt (PLN)
1 500,00
61,95

1 438,05

Kupno i sprzedaz z zyskiem 10%

Udziat %
0,00%
0,00%
0,06%
0,25%
0,10%

0,41%

Udziat %
15,00%
0,41%

14,59%
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4. Polityka wykonywania zlecen oraz dziatania w

najlepiej pojetym interesie Klienta

4.1. Wprowadzenie
a. Ramy regulacyjne

Niniejszy dokument zawiera polityke UniCredit S.A. Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce
(,Bank”) dotyczgcg ,zasady najlepszego wykonania zlecenia” zgodnie z ramami
regulacyjnymi okreslonymi w Dyrektywie 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych (,MiFID II"), Rozporzgadzeniu Delegowanym 2017/565 (,,L2R”) oraz jej

wdrozeniu w Polsce.

Przepisy te obejmujg postanowienia dotyczgce ,nhajlepszego wykonania zlecenia” oraz
obowigzek instytucji finansowych do wykonywania zlecen na  warunkach
najkorzystniejszych dla Klienta. Celem niniejszej polityki jest wdrozenie tych przepiséw oraz

dostarczenie Klientowi bardziej szczegotowych informacji na temat tej polityki.

b. Zasada najlepszego wykonania zlecenia

Dyrektywa MiFID Il wymaga od firm inwestycyjnych podjecia wszelkich uzasadnionych
krokbw w celu uzyskania mozliwie najlepszego wyniku dla swoich Klientow podczas
wykonywania zlecen, biorgc pod uwage cene, koszt, szybkos¢, prawdopodobiehAstwo
wykonania i rozliczenia, wielko$¢, charakter zlecenia lub wszelkie inne czynniki zwigzane z

wykonaniem zlecenia.
Obowigzek ten nazywany jest réwniez obowigzkiem ,najlepszego wykonania zlecenia”.

Zgodnie z wyzej wymienionymi zasadami najlepszego wykonania, Bank musi podjgé
wszelkie wystarczajgce srodki w celu uzyskania mozliwie najlepszego wyniku dla swoich
Klientow, niezaleznie od tego, czy wykonuje zlecenia samodzielnie, czy tez przyjmuje i
przekazuje zlecenia do podmiotu zewnetrznego. ,Najlepsze wykonanie” jest ,obowigzkiem
starannosci” w tym sensie, ze mozliwie najlepszy wynik nie musi by¢ koniecznie osiggniety
dla kazdego pojedynczego zlecenia. Procesy przyjete przez Bank powinny generalnie

prowadzi¢ do osiggania najlepszych wynikéw wykonania.
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c. Zasada najlepszej selekcji

Celem dyrektywy MIFID Il nie jest wymaganie powielania wysitkow w zakresie najlepszego
wykonania, w przypadku gdy Bank $wiadczacy ustuge execution-only (wykonywanie
zlecen; przyjmowanie i przekazywanie zlecen) lub ustuge zarzgdzania portfelem przekazuje

swoje zlecenia do wykonania innej firmie inwestycyjne;.

W takim przypadku Bank moze skorzysta¢ z uproszczonego systemu, zwanego ,zasadg
najlepszej selekcji’. System ten pozwala Bankowi polega¢ na najlepszym wykonaniu zlecen
przez te firmy inwestycyjne, pod warunkiem ze spetnia on szereg warunkoéw opisanych w

dalszej czesci niniejszej polityki.

W procesie wykonywania zleceh dla swoich Klientéw Bank zdecydowat sie polega¢ na
innych instytucjach finansowych (,,Kontrahentach”), w zwigzku z czym Bank podlega
systemowi ,najlepszej selekcji”. System ten, jak réwniez jego warunki, sg wyjasnione w

niniejszej Polityce.

4.2. Zakres

Niniejsza polityka i procedura obejmuje zasady ,najlepszego wykonania zlecenia”
wdrozone przez Bank, majgce zastosowanie do dziatalnosci Banku zgodnie z ramami

regulacyjnymi MiFID Il oraz ich wdrozeniem w Polsce.

4.3. Definicje

Klient Kazdy klient lub potencjalny klient Banku.

Kontrahent Instytucja finansowa, taka jak firma inwestycyjna lub bank, do
ktérego sktadane sg zlecenia do wykonania.

Animator Rynku Osoba, ktdra jest stale obecna na rynkach finansowych w celu
zawierania transakcji na wtasny rachunek oraz ktéra kupuje i
sprzedaje instrumenty finansowe, angazujgc wiasny kapitat, po
ustalonych przez siebie cenach.

MTF (Wielostronna | System wielostronny, prowadzony przez firme inwestycyjng lub

Platforma Obrotu) operatora rynku, ktéry kojarzy — w ramach systemu i zgodnie z
niedyskrecjonalnymi zasadami — interesy wielu stron trzecich w
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zakresie kupna i sprzedazy instrumentow finansowych w

sposéb prowadzgcy do zawarcia umoéw.

OTF  (Zorganizowana
Platforma Obrotu)

System wielostronny, inny niz Rynek Regulowany lub MTF, w
ktorym interesy wielu stron trzecich w zakresie kupna i
sprzedazy obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych,
uprawnien do emisji lub instrumentow pochodnych moga
wchodzi¢ w interakcje w sposob prowadzgcy do zawarcia

umow.

Miejsce wykonania

Dowolne miejsce, w ktérym w trakcie swiadczenia ustug przez
Bank zlecenie dotyczgce instrumentu finansowego moze
zosta¢ wykonane, w tym miedzy innymi Platforma Obrotu,
Systematycznie Internalizujgcy, Animator Rynku Ilub inny
dostawca ptynnosci, lub podmiot petnigcy funkcje podobng do
funkcji ktérejkolwiek z wyzej wymienionych stron w panstwie
nienalezagcym do EOG (Europejskiego Obszaru

Gospodarczego).

Rynek Regulowany

System wielostronny, obstugiwany i/lub zarzgdzany przez
operatora rynku, ktory kojarzy lub utatwia kojarzenie intereséw
wielu stron trzecich w zakresie kupna i sprzedazy instrumentéw
finansowych, zgodnie z jego niedyskrecjonalnymi zasadami, w
sposéb prowadzacy do zawarcia umow dotyczgcych
instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu zgodnie z
jego zasadami i/lub systemami, i ktory jest autoryzowany i

funkcjonuje w sposéb regularny.

Klient Detaliczny

Klient, ktory nie jest klientem profesjonalnym.

S (Systematycznie

Internalizujgcy)

Instytucja finansowa, ktéra prowadzi zorganizowany, czesty i
systematyczny handel na wtasny rachunek, w ramach ktérego
wykonuje zlecenia Klientow poza Rynkiem Regulowanym, MTF

lub OTF, nie prowadzac wielostronnej platformy obrotu.

Platforma Obrotu

Rynek Regulowany, MTF lub OTF.

Zdarzenia Wyzwalajgce

Jedno z nastepujgcych zdarzen:

- Zmiana ram regulacyjnych
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- Skarga dotyczaca niniejszej polityki i powigzanych
procedur

- Istotna zmiana w procesach operacyjnych

PZI

Przedsiebiorstwo Zbiorowego Inwestowania

4.4 Zasada najlepszego wykonania zlecenia: podejscie Banku

a. Czynniki najlepszego wykonania

Bank podejmie wszelkie wystarczajgce srodki w celu uzyskania mozliwie najlepszego

wyniku dla swoich Klientéw podczas wykonywania zlecen, biorgc pod uwage:

ceng;
koszt (w tym wszystkie optaty i prowizje);

czas realizacji transakcj;

specyfike systemow transakcyjnych, do ktérych zlecenie moze zostaé skierowane;
prawdopodobiehstwo wykonania i rozliczenia;

wielkosé;

charakter zlecenia;

wszelkie inne czynniki zwigzane z wykonaniem zlecenia.

b. Wzgledne znaczenie czynnikdw

Bank okresli wzgledne znaczenie czynnikdw wymienionych w sekcji 1 na podstawie

nastepujacych kryteriow:

charakterystyka Klienta: Bank nie rozroznia kategorii Klientow (klienci detaliczni,
klienci profesjonalni i uprawnieni kontrahenci) w kontekscie Polityki Najlepszego

Wykonania dla transakcji na instrumentach finansowych;
charakterystyka zlecenia Klienta (np. wolumen, limity);

charakterystyka instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem tego zlecenia
(akcje, obligacje, instrumenty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego

inwestowania);

charakterystyka miejsc wykonania, do ktorych zlecenie moze zosta¢ skierowane.
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Jako ogdélng zasade Bank uznaje cene catkowitg za najwazniejsze kryterium osiggniecia
mozliwie najlepszego wyniku dla Klienta. Cena catkowita stanowi cene instrumentu
finansowego oraz koszty wykonania, ktére obejmujg wszystkie wydatki poniesione przez

Klienta bezposrednio zwigzane z wykonaniem zlecenia, w tym:
e koszty specyficzne dla miejsca wykonania;
e opfaty za rozliczenie i rozrachunek;

e wszelkie inne koszty pftacone stronom trzecim zaangazowanym w wykonanie

zlecenia.

Nalezy réwniez pamietac, ze w odniesieniu do kryteribw wykonania zlecenia:

e wolumen zlecenia bedzie brany pod uwage tylko w przypadku zlecen, ktére mogg

zdestabilizowac rynek;

e kurs walutowy nie bedzie brany pod uwage jako kryterium zapewnienia

optymalnego wykonania.

c. Kategorie instrumentow finansowych i miejsca wykonania

Bank oferuje ograniczony zakres instrumentéw finansowych, objetych zakresem MiFID Il, a
mianowicie akcje, obligacje oraz jednostki/udziaty w Przedsiebiorstwach Zbiorowego

Inwestowania (PZI).

W zaleznosci od polityki najlepszego wykonania Kontrahentéw oraz zgodnie z ich
obowigzkiem najlepszego wykonania, zlecenia mogg by¢ wykonywane w nastepujgcych

miejscach wykonania:
¢ Rynek Regulowany;
o Wielostronna Platforma Obrotu (MTF);
e Zorganizowana Platforma Obrotu (OTF);
o Systematycznie Internalizujgcy (Sl);
« Animator Rynku lub inny dostawca ptynnosci; lub

« podmiot petnigcy podobne funkcje w panstwie trzecim.

20



74 UniCredit

Zlecenia i transakcje Klienta sg wykonywane zgodnie z prawem, przepisami i praktykami

obowigzujgcymi w miejscu wykonania.

Czas trwania i waznos¢ zleceh skladanych przez Klienta sg okreslane przez prawo,
przepisy i/lub praktyki obowigzujgce na rynku. Klient moze jednak skrécic¢ ten czas trwania

poprzez ztozenie szczegdtowych instrukciji podczas sktadania zlecen.

Bank zastrzega sobie prawo do wykonywania zlecen poza Platformg Obrotu, jesli jest to
uzasadnione kryteriami najlepszego wykonania. Moze to mie¢ rézne konsekwencje, takie
jak ryzyko kontrahenta zwigzane 2z wykonaniem poza systemem obrotu. Ryzyko
kontrahenta moze w tym przypadku wynikacC z faktu, ze zlecenie nie jest realizowane za

posrednictwem kontrahenta centralnego. Klient wyraznie wyraza na to zgode.

Podczas wykonywania zlecen Ilub podejmowania decyzji o zawarciu transakcji na
produktach pozagietdowych, w tym produktach ,szytych na miare”, Bank weryfikuje
rzetelnos¢ ceny oferowanej Klientowi, gromadzgc dane rynkowe wykorzystywane do
oszacowania ceny produktu oraz, w miare mozliwosci, porownujgc jg z podobnymi lub

poréwnywalnymi produktami.

Bank nie bedzie otrzymywaé zadnego wynagrodzenia, rabatu ani korzysci niepienieznych
za kierowanie zlecen na okre$long platforme obrotu lub wykonania, co naruszatoby wymogi

dotyczgce konfliktu intereséw lub inne zachety wynikajgce z dyrektywy MiFID II.

d. Zlecenia wykonywane przez Bank

Bank realizuje transakcje na rézne sposoby, w tym poprzez elektroniczne arkusze zlecen,
dostawcéw ustug detalicznych, transakcje agencyjne, telefoniczne i elektroniczne systemy
algorytmiczne oraz, w stosownych przypadkach, korzysta z Kontrahentéw w celu
osiggniecia najlepszego wykonania dla klientéw, przy czym czynniki najlepszego wykonania
wymienione powyzej majg zastosowanie do wszystkich transakcji wykonywanych przez
Bank.

Bank bedzie prowadzit ewidencje wszystkich wyzej wymienionych transakcji. Te, ktére nie
nalezg do powyzszych kategorii, mogg mieC ograniczong ptynnos¢ lub miejsca obrotu.
Bank przyjmie, ze najlepsze wykonanie zostato osiggniete w odniesieniu do wszelkich

informaciji dostarczonych przez Kontrahenta przy kazdej transakciji.

Bank korzysta ze swojego prawa do uznaniowego okredlenia miejsca wykonania dla

realizowanej przez siebie transakcji, ktére moze obejmowac gietde, MTF, OTF lub brokera.
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e. Zasada najlepszej selekcji

W procesie wykonywania niektérych zlecen dla swoich Klientéw, Bank moze podjgc
decyzje o przekazaniu zlecen do wykonania Kontrahentowi. Oznacza to, ze Bank nie
wybiera miejsca wykonania zlecenia. Dziatajgc w ten sposob, Bank podlega systemowi

.najlepszej selekcji”.

Zawarcie umowy miedzy Bankiem a Kontrahentami nie powinno w zadnym momencie
uniemozliwia¢ Bankowi wypetniania jego obowigzkéw w zakresie najlepszego wykonania
wobec swoich Klientow. W tym celu Bank dotozy staran, aby wybrac jednego lub wiecej
Kontrahentéw, ktorzy z najwiekszym prawdopodobienstwem zaoferujg swoim Klientom
mozliwie najlepszy wynik. Bank upewni sig, ze polityka najlepszego wykonania tych

Kontrahentéw jest spéjna z politykg Banku.

Bank moze wybra¢ jednego Kontrahenta, jedli ten Kontrahent moze konsekwentnie
dostarcza¢ mozliwie najlepszy wynik; oznacza to, ze Bank musi mie¢ uzasadnione
oczekiwanie, ze Kontrahent dostarczy wyniki co najmniej tak dobre, jak wyniki, ktorych

Bank moze racjonalnie oczekiwac od innych Kontrahentow.
W szczegolnosci, Bank bedzie oceniat i wspétpracowat wytgcznie z Kontrahentem, ktory:

e sam jest podmiotem podlegajgcym ramom regulacyjnym MiFID Il lub jest co

najmniej firmg podlegajgcg obowigzkowi najlepszego wykonania;

e zobowigzuje sie umownie do stosowania wspomnianego traktowania do zlecen

przekazywanych przez Bank w imieniu jego Klientéw;
e przyznat Bankowi status Klienta Profesjonalnego zgodnie z MiFID II;

e posiada mechanizmy realizacji zlecen, a takze Polityke Najlepszego Wykonania,
ktére umozliwiajg Bankowi wypetnianie jego obowigzkdéw przy skfadaniu zlecen lub

przekazywaniu zlecen do tego Podmiotu w celu ich wykonania;

e jest w stanie wykaza¢ wysoki poziom jakosci wykonania zlecen, ktére Bank

zamierza mu powierzyc;

e zostat zatwierdzony i jest regularnie oceniany przez Bank, zgodnie z fadem

korporacyjnym opisanym w niniejszej Polityce (patrz ponizej).
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f. tad korporacyjny

Bank ustanowit Proces Zatwierdzania i Przegladu Produktow (,PARP”) w swojej Polityce
tadu Produktowego dla produktow, ustug i kontrahentéw. Powotano Komitet PARP (zwany
dalej: ,Komitetem”), ktéry zajmuje sie istotnymi kwestiami w ramach tego procesu oraz je

monitoruje.

W celu wdrozenia i monitorowania niniejszej Polityki, Komitet bedzie rozpatrywat kwestie

najlepszego wykonania raz w roku.

Komitet bedzie odpowiedzialny za:

e Wybor Kontrahentéw: Komitet bedzie decydowat o akceptacji Kontrahentow, ktérym
Bank moze przekazywa¢ swoje zlecenia do wykonania (w kontekscie ustugi
execution-only lub zarzgdzania portfelem). W decyzji uwzglednione zostang kryteria

opisane powyzej w punkcie 5.

e Komitet moze réwniez decydowaé o zakonczeniu, przedtuzeniu lub ograniczeniu

relacji z Kontrahentami.

e Ocena Kontrahentéw: Komitet jest czescig procesu eskalacji w ocenie

Kontrahentéw, zgodnie z opisem w niniejszej Polityce (patrz ponizej).

e Ocena i zatwierdzenie Polityki Najlepszego Wykonania: Komitet jest odpowiedzialny
za ocene i zatwierdzenie polityki najlepszego wykonania, zgodnie z opisem w
niniejszej Polityce (patrz ponizej), chociaz ostateczna odpowiedzialno$¢ za polityke

spoczywa na Zarzadzie.

Decyzje w powyzszych sprawach bedg podejmowane wiekszoscig gtosow. Bank bedzie
odpowiednio dokumentowat spotkania i decyzje Komitetu w celu zachowania sciezki

audytu.

g. Obstuga zlecen

Bank bedzie wykonywat zlecenia Klientéw w sposéb szybki, sprawiedliwy i skuteczny w
stosunku do podobnych zlecen innych Klientow. Bank bedzie przetwarzat w kolejnosci
wptywu poréwnywalne zlecenia Klientéw, ktére sg mu przekazywane w ten sam sposob,

chyba ze:
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e charakter zlecenia lub warunki panujgce w danym miejscu wykonania na to nie

pozwalajg lub zmieniajg kolejnos¢ priorytetéw;
e interesy Klienta wymagajg inacze;j.

W przypadku, gdy Bank konsoliduje zlecenia w imieniu swoich Klientoéw, bedzie zawsze

dziatat w interesie swoich Klientow i zgodnie z kryteriami najlepszego wykonania.
W szczegdlnosci bedzie traktowat kazdego Klienta sprawiedliwie, tak aby:
e warunki zakupu byty identyczne (cena itp.);

e w przypadku ,nadsubskrypcji” pierwotna proporcja zakupu kazdego Klienta w

ostatecznie wykonanej ilosci byta w miare mozliwosci zachowana.

4.5. Monitorowanie

Bank podejmuje niezbedne srodki w celu zapewnienia zgodnosci z niniejszg Polityka.
Ponadto zwraca sie uwage zaréwno na organizacje na poziomie Banku, jak i na ocene

Kontrahentéw.

d. tad korporacyjny
Nadzor nad zgodnoscig z Politykg jest sprawowany na réznych poziomach:
i. 1-szai 2-ga linia obrony

W odniesieniu do najlepszego wykonania, pierwsza linia obrony jest sprawowana przez
osoby odpowiedzialne za wykonywanie zlecen. Funkcja ta zapewnia, ze odpowiednie
instytucje sg zaangazowane w wykonywanie zleceh, zgodnie z instrumentami, ktérych

dotyczg zlecenia.

Druga linia obrony jest obowigzkiem Dziatu Compliance. Dziat ten nadzoruje zgodnos¢ z

niniejszg Politykg i uwzglednia niezbedne zasoby i czas w swoim planie monitorowania.
ii. Proces eskalacji

Jezeli z kontroli przeprowadzanych przez Back Office ds. Papierow Wartosciowych i Skarbu
wynikng istotne ustalenia, zostang one przekazane do Dziatu Compliance, ktéry uwzgledni

te elementy w swojej kontroli drugie;j linii.

Dziat Compliance bedzie raportowat swoje ustalenia do Komitetu.
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Komitet podejmie odpowiednie dziatania w celu dokonania wszelkich niezbednych korekt.
iii. Wptyw na niniejszg Polityke

Niniejsza Polityka moze zosta¢ dostosowana w celu zapewnienia zgodnosci ze srodkami

okreslonymi przez Komitet, w nastepstwie wnioskow z przeprowadzonych kontroli.
e. Ocena Kontrahentéw

Kontrahenci bedg oceniani regularnie, co najmniej raz w roku. W tej ocenie brane bedg pod

uwage elementy wymienione ponizej.
i. Umowa

Relacje miedzy Bankiem a Kontrahentami bedg okreslone umownie. W razie potrzeby do
uméw zostang wprowadzone niezbedne zmiany, aby umozliwic Bankowi dalsze

wypetnianie obowigzkéw w zakresie najlepszego wykonania.
ii. Kategoryzacja jako Klient Profesjonalny

Bank bedzie corocznie prosit Kontrahentéw o potwierdzenie, ze nadal jest zaklasyfikowany
jako Klient Profesjonalny w rozumieniu MiFID Il. W przeciwnym razie strony powinny
zdecydowaé o konsekwencjach i srodkach, jakie nalezy podja¢, aby zapewni¢, ze Bank
moze nadal wypetnia¢ swoje obowigzki przy skifadaniu zleceh u tych Kontrahentow i

przekazywaniu ich do wykonania.
iii.  Polityka i mechanizmy

Bank bedzie corocznie prosit i dokonywat przeglagdu polityki najlepszego wykonania
Kontrahentéw, aby upewni¢ sie, ze moze nadal wypetniaé swoje obowigzki przy sktadaniu
zlecen Ilub przekazywaniu zlecen do takich Kontrahentéw w celu ich wykonania.
Preferowane jest, aby Kontrahenci informowali Bank o wszelkich zmianach w swoich

politykach.
iv. Jako$¢ wykonania

Bank bedzie prosit Kontrahentow o dostarczenie mu co najmniej raz w roku raportu na
temat jakosci wykonania, a co za tym idzie, na temat kontroli przeprowadzanych przez tych

Kontrahentéw w zakresie najlepszego wykonania.

Kontrole te muszg by¢ wysokiej jakosci i reprezentatywne dla wolumenu zlecen, rodzajow

instrumentow finansowych i danych miejsc wykonania.
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Bank bedzie krytycznie analizowat te raporty, aby upewni¢ sie, ze moze nadal wypetniaé
swoje obowigzki przy skfadaniu zlecen lub przekazywaniu zlecen do takich Kontrahentéw w
celu ich wykonania. Jezeli Bank uzna to za konieczne, przeprowadzi rowniez kontrole

poszczegolnych transakcji.
4.6. Przeglad
a. Coroczny przeglad

Bank bedzie dokonywat corocznego przegladu niniejszej Polityki. Zbada, czy mozna

poprawi¢ najlepsze praktyki, w tym poprzez:

e zastgpienie lub wtaczenie dodatkowego Kontrahenta (po ocenie wykorzystywanych

Kontrahentéw, jak opisano powyzej);
e ponowng ocene wzglednego znaczenia czynnikdw najlepszego wykonania;
e zmiane innych aspektéw niniejszej Polityki lub procedur operacyjnych.

W stosownych przypadkach Bank dokona zmian w niniejszej Polityce, aby zapewni¢, ze
moze nadal wypetnia¢ swoje obowigzki przy sktadaniu zlecen lub przekazywaniu zlecen do

takich Kontrahentéw w celu ich wykonania.
b. Istotna zmiana

Przeglad ten jest réwniez przeprowadzany za kazdym razem, gdy wystgpi Zdarzenie
Wyzwalajgce, ktére wptywa na zdolnos¢ Banku do dalszego osiggania mozliwie
najlepszego wyniku dla swoich Klientéw (np. istotna zmiana w ofercie produktowej Banku).

c. Wplyw istotnej zmiany

Bank oceni réwniez, czy nastgpita istotna zmiana i rozwazy zmiane platform wykonania lub
Kontrahentéw, z ktorych korzysta w celu wypetnienia swoich obowigzkéw w zakresie

najlepszego wykonania.

Istotna zmiana to znaczace zdarzenie, ktore moze wplyngé na parametry najlepszego
wykonania, takie jak koszt, cena, szybkos¢, podatnos¢ na wykonanie i rozliczenie,

wielkos$¢, charakter lub jakikolwiek inny element istotny dla wykonania zlecenia.

W nastepstwie wnioskow z przeprowadzonych kontroli, niniejsza Polityka moze by¢ rowniez

dostosowana w celu zapewnienia zgodnosci ze $rodkami okreslonymi przez Komitet.

4.7. Informacje i raporty
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a. Publikacja polityki

Bank opublikuje niniejszg Polityke na swojej stronie internetowej www.unicredit.pl.

b. Klienci Detaliczni - podsumowanie polityki

Gdy Bank wykonuje zlecenia dla Klientéw Detalicznych, dostarcza tym Klientom

podsumowanie swojej polityki w tym zakresie, koncentrujgc sie na ich catkowitym koszcie.

Podsumowanie to jest dostepne na stronie internetowej Banku www.unicredit.pl.

c. Whniosek o informacje

Jezeli Klient sktada uzasadnione wnioski do Banku o informacje na temat niniejszej Polityki,
poczynionych przez niego ustalen lub procesu przegladu, Bank odpowie w sposéb jasny i w

rozsadnym terminie.

Na uzasadniony wniosek Klienta, Bank przekaze mu informacje na temat Kontrahentow, u

ktorych sktadane sg zlecenia lub ktérym Bank przekazuje zlecenia do wykonania.

Klienci mogg kontaktowac sie z Bankiem w sposdb opisany na stronie internetowej Banku

https://unicredit.pl/kontakt.

d. Raporty
Bank sporzadza corocznie dwa raporty dotyczace najlepszego wykonania:

e ranking pieciu najwiekszych firm inwestycyjnych pod wzgledem wolumenu obrotu,
ktérym przekazat lub u ktérych ztozyt zlecenia Klientéw do wykonania w poprzednim

roku.
e Informacje podsumowujgce dotyczace jakosci osiggnietego wykonania.

Raporty te sg publikowane na stronie internetowej Banku: www.unicredit.pl i sg dostepne

do wgladu przez dwa lata.

Organizacja sporzadzania raportéw przez Bank bedzie przedmiotem procedury

operacyjnej. Za tres¢ i publikacje raportow odpowiedzialny jest Komitet (patrz wyzej).
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5.

Ujawnienia dotyczace zrOwnowazonego

rozwoju w sektorze ustug finansowych oraz

taksonomii dla ustugi zarzadzania portfelami

instrumentoéw finansowych

Oswiadczenie dotyczace ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju (art. 6
Rozporzadzenia SFDR 2019/2088)

Brak uwzgledniania ryzyk dla zrownowazonego rozwoju: Bank informuje, ze nie
uwzglednia ryzyk dla zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyziji
inwestycyjnych. Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére - jezeli wystgpig -
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestyciji.

Przyczyny decyzji o braku uwzgledniania ryzyk dla zrébwnowazonego rozwoju:
Decyzja o nieuwzglednianiu wspomnianych ryzyk wynika z przyjetej przez Bank
polityki inwestycyjnej w ramach $wiadczenia ustugi zarzgdzania portfelami
instrumentow finansowych, ktéra koncentruje sie na tradycyjnych wskaznikach
finansowych, analizie fundamentalnej oraz ptynno$ci instrumentéw finansowych. W
ocenie Banku, przy obecnym modelu ustugi zarzadzania, wigczenie specyficznych
kryteriow zrownowazonego rozwoju nie jest niezbedne dla osiggniecia celow
inwestycyjnych okreslonych w Karcie Strategii.

Ocena wplywu na zwrot z inwestycji: Bank ocenia, ze brak uwzgledniania ryzyk
zrbwnowazonego rozwoju w procesie inwestycyjnym nie ma bezposredniego,
negatywnego wptywu na dtugoterminowe wyniki finansowe portfela w poréwnaniu do
strategii o podobnym profilu ryzyka. Inwestor powinien mie¢ jednak swiadomos¢, ze
wystgpienie zdarzen z obszaru ESG (np. zmiany klimatyczne, kontrowersje

spoteczne) moze wptyng¢ na wycene poszczegolnych aktywoéw w portfelu.
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Oswiadczenie dotyczace niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju (art. 7 Rozporzadzenia SFDR 2019/2088)

e Brak uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw: Bank oswiadcza, ze w

ramach ustugi zarzadzania portfelami nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych

skutkéw (PAI) decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju.

e Przyczyny decyzji o braku uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkow:

o

Charakterystyka danych: Dostepnos$¢, spéjnosc¢, jednolitos¢ i jakos¢ danych
niefinansowych (ESG) raportowanych przez emitentéw instrumentow
finansowych sg ograniczone, co uniemozliwia lub znacznie utrudnia rzetelng i
precyzyjng ocene oraz monitorowanie wszystkich wskaznikéw niekorzystnych
skutkow zgodnie z wymogami technicznymi SFDR.

Polityka inwestycyjna: Proces inwestycyjny Banku opiera sie na analizie
finansowej i dazeniu do osiggniecia celéw inwestycyjnych okreslonych w
Karcie Strategii, bez wprowadzania dodatkowych ograniczen i/lub filtrow
negatywnych wynikajgcych z automatycznego monitorowania wskaznikow
PAL.

Zasada proporcjonalnoéci: W ocenie Banku, wdrozenie petnego
monitorowania niekorzystnych skutkéw wigzatoby sie z nieproporcjonalnymi
kosztami operacyjnymi i technologicznymi w stosunku do oczekiwanych
korzysci dla klientéw korzystajgcych z ustugi zarzadzania portfelami.
Monitoring: Bank monitoruje zmiany rynkowe oraz legislacyjne w zakresie
raportowania danych ESG oraz planuje dokona¢ ponownej oceny mozliwosci
uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkow w procesie inwestycyjnym w
przypadku istotnej poprawy jakosci i dostepnosci danych oraz standaryzacji

metodologii ich obliczania.

Oswiadczenie dotyczace taksonomii UE (art. 7 Rozporzadzenia o taksonomii

2020/852)

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow

dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
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