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Karta Strategii: Portfel Konserwatywny - Podstawowy

1. Informacje podstawowe

Nazwa strategii: Portfel Konserwatywny - Podstawowy
Zarzadzajacy: Unicredit S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce
Waluta portfela: EUR

Cel dokumentu: Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tej strategii
inwestycyjnej. Ma on charakter informacyjny i ma poméc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko,
koszty oraz potencjalne zyski z tej ustugi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

2. Na czym polega ta strategia inwestycyjna?

Glowne zalozenia: Strategia niskiego ryzyka (SRI 2/7) dgzaca do ochrony kapitatu i wynikow
ponad depozyty bankowe. Portfel obligacji krétkoterminowych w EUR i gotowki z
uzupetniajacg minimalng pozycjg w ziocie oraz w akcjach. tgczny udziat akcji oraz ziota
zalezy od aktywnych decyzji zarzadzajgcego, ale nie przekracza 7.5%. Strategia ma na celu
minimalizacje zmienno$ci i jest optymalna dla konserwatywnych inwestoréw z horyzontem
powyzej 1 roku.

Cele inwestycyjne:

o Cel gtéwny: Ograniczenie ryzyka obsuniecia kapitalu w horyzoncie roku przy
wynikach przewyzszajgcych depozyty bankowe dzieki minimalnemu udziatowi akcji i
ztota jako czynnikdéw poprawiajgcych stope zwrotu.

o Cel drugorzedny: Wygenerowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej wynik wskaznika
referencyjnego (bazujgcego na neutralnych wagach strategii) przy tej samej lub
nizszej zmiennosci stép zwrotu. Realizacja tego celu ma wynika¢ z aktywnych decyzji
polegajgcych przede wszystkim na cyklicznym zmienianiu wag poszczegdlnych klas
aktywéw w portfelu, a takze zmian sktadu portfela przez zarzgdzajgcego.

Strategia Inwestycyjna: Strategia ta opiera sie na podejsciu trzyfilarowym. Fundament
defensywny tworzy zdywersyfikowany portfel wysokiej jakosci rzgdowych i korporacyjnych
obligacji nominowanych w euro o krétkim terminie zapadalnosci oraz gotéwka. Ta kluczowa
czesé portfela ma na celu zapewnienie stabilnosci oraz ochrone kapitatu. Minimalny udziat w
akcjach i ztocie ma na celu lekkie poprawienie stopy zwrotu, przy jednoczesnym utrzymaniu
niskiego profilu ryzyka. Strategiczna alokacja w ztoto ma na celu takze zmniejszenie korelacji
z tradycyjnymi rynkami finansowymi oraz petnienie roli potencjalnego zabezpieczenia
geopolitycznego. Strategia jest realizowana wylgcznie poprzez efektywne kosztowo,
podatkowo i ptynne fundusze ETF. Sktad portfela nie jest statyczny; podlega on potencjalnym
korektom taktycznym w oparciu o naszg ocene zmieniajgcego sie otoczenia ryzyka i
pozycjonowania rynkowego. Ponadto zarzadzajgcy portfelem zachowuje elastycznos¢ w
zakresie dodawania lub wymiany poszczegdélnych instrumentdw, o ile pozostajg one zgodne z
0g0Ing strategig i nie zmieniajg w sposoéb istotny profilu ryzyka portfela.

Zakres instrumentow:
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e Instrumenty dopuszczalne - w ramach Strategii mozemy inwestowac w:
e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy akgji

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce indeksy obligacji rzadowych
nominowanych w euro, obligacji korporacyjnych oraz odzwierciedlajgce
krétkoterminowe stopy rynku pienieznego

e Instrumenty ETC (Exchange-Traded Commodities) z fizycznym pokryciem
w ztocie

e Gotéwke i ekwiwalenty gotowki
e Instrumenty wykluczone - w ramach Strategii nie inwestujemy w:
e Pojedyncze akcje oraz obligacje
e Waluty obce
e Spekulacyjne instrumenty pochodne oraz nieptynne aktywa alternatywne.

e Profil Inwestora Docelowego: Strategia ta jest odpowiednia dla inwestoréw o niskiej
tolerancji na ryzyko, ktérzy poszukujg ochrony kapitatu i wynikow przewyzszajgcych depozyty,
oraz posiadajg horyzont inwestycyjny wynoszacy co najmniej 1 rok.

3. Profil inwestycyjny
e Poziom ryzyka:

o Klasyfikacja opisowa: Strategia ta jest sklasyfikowana jako produkt o niskim ryzyku.

Zostata zaprojektowana tak, aby wykazywa¢ minimalne wahania cen, skupiajgc sie

na ochronie kapitatu. Inwestycja nie jest wolna od ryzyka, a odzyskana kwota moze

by¢ nizsza niz pierwotnie zainwestowany kapitat. Biorgc pod uwage polityke

inwestycyjng modelu zarzgdzania oraz dane historyczne dotyczgce zmiennosci stép

zwrotu, mozna oczekiwac¢ niskiego poziomu zmiennosci.

o Klasyfikacja liczbowa: 2 (w skali od 1 do 7).
Niski 1 2 8 4 5 6 7 Wysoki

e Gléwne ryzyka:

o Ryzyko rynku akcji: Mimo zmiennosci tej klasy aktywow ze wzgledu na niewielkg
alokacje w globalne rynki akcji wahania cen akcji powinny mieé ograniczony wptyw
na catkowitg zmiennos¢ portfela.

o Ryzyko stop procentowych: Wartos¢ posiadanych obligacji bedzie zaleze¢ od
zmian stop procentowych. Mimo ze krétki termin zapadalnosci portfela ogranicza te
wrazliwosé, gwattowny wzrost stop procentowych moze wptyng¢ negatywnie na ceny
obligacji w portfelu.

o Ryzyko kredytowe: Strategia dazy do zminimalizowania tego ryzyka poprzez
inwestowanie przede wszystkim w wysokiej jakosci obligacje o ratingu inwestycyjnym
oraz dywersyfikacje wsréd wielu emitentéw.
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o Ryzyko inflacji: Ryzyko, ze zyski ze strategii nie bedg wystarczajgce, aby nadgzy¢
za stopg inflacji, co obniza realng site nabywczg Twoich $rodkow.

o Ryzyko cen surowcoéw: Alokacja w zioto bedzie podlega¢ wahaniom cen.
Zmiennos¢ cen surowcow jest z kolei zblizona do zmienno$ci cen akcji, co moze
podwyzsza¢ zmiennos¢ catego portfela. Ze wzgledu na niewielkg alokacje wahania
cen ziota powinny mie¢ ograniczony wplyw na catkowitg zmiennos¢ portfela.

o Ryzyko walutowe (mitygowane): Pomimo ze strategia systematycznie wykorzystuje
fundusze ETF z zabezpieczeniem EUR (hedging) dla ekspozycji innych niz EUR,
zabezpieczenie to nie zawsze jest idealne i nie we wszystkich przypadkach jest takze
mozliwe lub ekonomicznie uzasadnione.

4. Optaty i koszty

Zgodnie z naszym zobowigzaniem do przejrzystosci i wymogami regulacyjnymi, w niniejszym
dokumencie przedstawiono szacunkowe koszty i optaty zwigzane z naszg ustugg dyskrecjonalnego
zarzadzania portfelami instrumentow finansowych. Przedstawione wyliczenia sg symulacjg ex ante,
zapewniajgcg Ci reprezentatywny poglad na potencjalne koszty i ich wptyw na warto$¢ Twojej
inwestycji.

PrzyjeliSmy nastepujgce scenariusze zmiany prezentowanej przyktadowej inwestyciji brutto:
e Scenariusz podstawowy - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 2.74%
e Scenariusz pozytywny - wzrost w okresie 12 miesiecy o 3.79%
e Scenariusz negatywny - wzrost w okresie 12 miesiecy o 1.69%

Koszty transakcyjne sg szacunkowe i oparte na przewidywanej rotacji portfela. Mogg one ulegac
wahaniom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych i czestotliwo$ci rebalansowania, a takze aktywnych
decyzji zarzadzajgcego. W zwigzku z tym, rzeczywiste koszty i wyniki z inwestycji mogg sie réznié.
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Wartos¢ inwestycji

Scenariusz podstawowy Scenariusz pozytywny Scenariusz negatywny

Poczatkowa €10,000 €10,000 €10,000
Warto$¢ brutto po 12 miesiacach €10,274 €10,379 €10,169
Warto$¢ netto po 12 miesigcach €10.224 €10,329 €10,119

Koszty i optaty zwigzane z instrumentami finansowym oraz ustugg inwestycyjng za okres 12 miesiecy:

Catkowite koszty i optaty, w tym: €50 0.49% €50 0.49% €50 0.49%
koszty i optaty zwigzane z ustugg €35 0.35% €36 0.35% €35 0.35%
inwestycyjng
Koszty funduszy €14 0.14% €14 0.14% €14 0.14%
inwestycyjnych
. Spready €0 0.00% €0 0.00% €0 0.00%
koszty i optaty .
. transakcyjne
zwigzane z
instrumentami Prowizje €0 0.00% €0 0.00% €0 0.00%
finansowymi transakcyjne

5. Horyzont inwestycyjny i plynnosé

Zalecany okres utrzymania: 1 rok Ten horyzont czasowy jest zalecany, aby umozliwi¢
portfelowi na usrednienie jego niskiej krotkoterminowej zmiennos$ci i wypracowanie stopy
zwrotu zblizonej do oczekiwan. Roczny horyzont inwestycyjny daje szanse na to, ze
konserwatywna strategia zrealizuje swoj cel ochrony kapitatu oraz wypracuje przewidywalny
zysk bez narazania Twoich srodkéw na gwattowne wahania koniunktury rynkowe;j.

Ptynnosé¢ i wyplaty: Inwestycje bazowe (fundusze UCITS ETF oraz ETC) charakteryzujg sie
wysokg ptynnoscig i sg przedmiotem codziennego obrotu na gtéwnych gietdach. Mozesz w
kazdej chwili zleci¢ wyptate srodkow.

6. Informacje operacyjne i prawne

Ochrona Twojego majatku: Twoje aktywa sg przechowywane na indywidualnym rachunku
papieréw wartosciowych prowadzonym przez nas. Na poziomie instytucjonalnym Twoje
aktywa sg deponowane na rachunku zbiorczym (omnibus account). Kazda petna jednostka
znajduje sie w petnym oddzieleniu od aktywéw witasnych naszej firmy w kazdym czasie, co
zapewnia wysoki poziom bezpieczenstwa.

Neutralny skiad portfela

Przedstawiony sktad portfela reprezentuje neutralny portfel bazowy, ktéry stuzy jako gtowny
punkt odniesienia dla naszych zarzadzajgcych. Odzwierciedla on podstawowe zasady
ochrony kapitatu oraz dyscypliny w dywersyfikacji w sytuacjach, gdy nie jest przyjmowane
zadne konkretne pozycjonowanie rynkowe. Rzeczywisty portfel ma jednak charakter
dynamiczny i jest zarzadzany w celu osiggniecia profilu ryzyka i wynikéw zblizonego do
portfela neutralnego, przy jednoczesnym dazeniu do wykorzystania oczekiwanych ruchéw i
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zachowan rynkowych. Zarzadzajacy portfelem bedg aktywnie dostosowywacé jego skiad, aby
odzwierciedlat on ich poglgdy na zmieniajgce sie ryzyko oraz pozycjonowanie rynku.

Instrument finansowy Udziat
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF EUR (Acc) 0.50%
SPDR S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF 1.83%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 4C - EUR Hedged 0.17%
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) 30.00%
Amundi Floating Rate Euro Corporate ESG UCITS ETF EUR (C) 30.00%
iShares Physical Gold ETC 2.50%
Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C 35.00%

Powyzszy sktad ma charakter wytgcznie ilustracyjny i nie stanowi rekomendacji ani gwaranciji
przysztych wynikéw.

7. Miarodajny wskaznik referencyjny

W celu zapewnienia petnej transparentno$ci oraz umozliwienia rzetelnej, obiektywnej oceny wynikéw
zarzadzania, nawigzaliSmy wspotprace z Analizy Online S.A. (analizy.pl) — niezaleznym osrodkiem
analitycznym w Polsce.

Zamiast odnosi¢ sie wytgcznie do teoretycznych indeksow, zestawiamy wyniki Twojego portfela z
realnymi wynikami osigganymi przez podmioty konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym. Na
nasze zlecenie Analizy Online S.A. opracowato dedykowany wskaznik referencyjny, ktéry
odzwierciedla srednie stopy zwrotu dla poszczegodlnych klas aktywow dostepnych na rynku.

Zasady konstrukcji wskaznika referencyjnego:

e Niezalezna kalkulacja: Wszystkie obliczenia sg wykonywane przez zespdt Analizy Online S.A.
na podstawie dziennych stép zwrotu funduszy, zgodnie z metodologig i klasyfikacjg tego
osrodka.

e Struktura wag: Skiad wskaznika referencyjnego jest bezposrednim odzwierciedleniem
neutralnych wag Twojego portfela (zdefiniowanych w Karcie Strategii). Przyktadowo, jesli
modelowa alokacja w Twoim portfelu zaktada 5% udziatu ekspozycji na zitoto, takg samg
wage we wskazniku zajmuje $redni wynik grupy funduszy z ekspozycjg na ten kruszec.
Zapewnia to adekwatnosc¢ i porownywalnos¢ prezentowanych danych.

e Komponenty: Srednie bazujg na szerokim spektrum wynikéw zagranicznych funduszy
inwestycyjnych oraz funduszy typu ETF (Exchange Traded Funds), reprezentatywnych dla
danych klas aktywow.

e Ryzyko odwzorowania i charakter wskaznika referencyjnego: Rdéznica w stopie zwrotu
pomiedzy portfelem a wskaznikiem referencyjnym wynika z procesu aktywnego zarzadzania i
odzwierciedla wplyw decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego. Decyzje te polegajgce m.in. na
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okresowym przewazaniu lub niedowazaniu poszczegoélnych klas aktywéw wzgledem ich wag
neutralnych, majg na celu dgzenie do wypracowania stopy zwrotu wyzszej niz wskaznik.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze wyniki portfela nie bylyby tozsame z wynikami wskaznika
referencyjnego nawet przy zachowaniu neutralnych wag poszczegdlnych klas aktywow.
Wynika to z réznic w doborze konkretnych instrumentéw finansowych, indywidualnych
strategii funduszy sktadowych oraz zréznicowanej struktury kosztéw podmiotéw trzecich
uwzglednianych w obliczeniach $redniej. W konsekwencji wystepuje ryzyko biedu
odwzorowania (tracking error), co oznacza, ze wskaznik referencyjny stanowi jedynie
orientacyjny punkt odniesienia, a nie precyzyjne odzwierciedlenie profilu ryzyka i stopy zwrotu
Portfela. Podjete dziatania nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego ani wypracowania
zysku, ktéry w petni pokryje koszty zarzgdzania.

8. Zastrzezenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Warto$é
Twojej inwestycji moze zaréwno spas¢, jak i wzrosng¢, i Ty mozesz nie odzyskaC catej
zainwestowanej kwoty. Wyniki z przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw.

UniCredit S.A.

Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce, ul. Dobra 40, 00-344 Warszawa, wpisany do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy, pod numerem KRS 0000807333.



74 UniCredit

Karta Strategii: Portfel Konserwatywny - Inflacyjny

1. Informacje podstawowe

Nazwa strategii: Portfel Konserwatywny - Inflacyjny
Zarzadzajacy: Unicredit S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce
Waluta portfela: EUR

Cel dokumentu: Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tej strategii
inwestycyjnej. Ma on charakter informacyjny i ma poméc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko,
koszty oraz potencjalne zyski z tej ustugi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

2. Na czym polega ta strategia inwestycyjna?

Glowne zalozenia: Strategia niskiego ryzyka (SRI 2/7) dgzgca do wynikéw ponad depozyty
bankowe. Dzieki dostosowanemu skladowi celem portfela jest takze utrzymanie sity
nabywczej portfela w otoczeniu nieoczekiwanie wyzszej inflacji. Portfel obligacji
krotkoterminowych w EUR i gotowki, ktory jest wsparty minimalng pozycjg w surowcach oraz
w akcjach. tgczny udziat akcji oraz surowcéw zalezy od aktywnych decyzji zarzgdzajgcego,
ale nie przekracza 7.5%. Strategia ma na celu minimalizacje zmiennosci i jest optymalna dla
konserwatywnych inwestoréw z horyzontem powyzej 1 roku.

Cele inwestycyjne:

o Cel gtéwny: Ograniczenie ryzyka obsuniecia kapitalu w horyzoncie roku przy
wynikach przewyzszajgcych depozyty bankowe dzieki minimalnemu udziatowi akcji i
ztota jako czynnikdw poprawiajgcych stope zwrotu. Z uwagi na inflacyjny charakter
portfela relacje potencjatu stopy zwrotu do ryzyka rozpatruje sie takze w charakterze
realnym tj. po uwzglednieniu inflacji.

o Cel drugorzedny: Wygenerowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej wynik wskaznika
referencyjnego (bazujgcego na neutralnych wagach strategii) przy tej samej lub
nizszej zmiennosci stop zwrotu. Realizacja tego celu ma wynikaé z aktywnych decyz;ji
polegajgcych przede wszystkim na cyklicznym zmienianiu wag poszczegdlnych klas
aktywoéw w portfelu, a takze zmian sktadu portfela przez zarzgdzajgcego.

Strategia Inwestycyjna: Strategia ta opiera sie na podejsciu trzyfilarowym. Fundament
defensywny tworzy zdywersyfikowany portfel wysokiej jako$ci rzgdowych i korporacyjnych
obligacji nominowanych w euro o krétkim terminie zapadalnosci oraz gotéwka. Ta kluczowa
czes¢ portfela ma na celu zapewnienie stabilnosci oraz ochrone kapitatu. Minimalny udziat w
akcjach i ztocie ma na celu lekkie poprawienie stopy zwrotu, przy jednoczesnym utrzymaniu
niskiego profilu ryzyka. Strategiczna alokacja w zloto ma na celu takze zmniejszenie korelacji
z tradycyjnymi rynkami finansowymi oraz petnienie roli potencjalnego zabezpieczenia
geopolitycznego. Dodatkowo portfel posiada niewielki udziat pozostatych surowcow, co
wzmacnia jego pozycjonowanie w obliczu presji inflacyjnej. Strategia jest realizowana
wytgcznie poprzez efektywne kosztowo, podatkowo i ptynne fundusze ETF. Skfad portfela nie
jest statyczny; podlega on potencjalnym korektom taktycznym w oparciu o naszg ocene
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zmieniajgcego sie otoczenia ryzyka i pozycjonowania rynkowego. Ponadto zarzgdzajgcy
portfelem zachowuje elastyczno$¢ w zakresie dodawania lub wymiany poszczegdlnych
instrumentdéw, o ile pozostajg one zgodne z ogdlng strategig i nie zmieniajg w sposéb istotny
profilu ryzyka portfela.

e Zakres instrumentow:
e Instrumenty dopuszczalne - w ramach Strategii mozemy inwestowac w:
e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy akgji

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce indeksy obligacji rzadowych
nominowanych w euro, obligacji korporacyjnych oraz odzwierciedlajgce
krétkoterminowe stopy rynku pienieznego

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy z ekspozycjg na
surowce

e Instrumenty ETC (Exchange-Traded Commodities) z fizycznym pokryciem
w ztocie

e Gotowke i ekwiwalenty gotowki
e Instrumenty wykluczone - w ramach Strategii nie inwestujemy w:
e Pojedyncze akcje oraz obligacje
e Waluty obce
e Spekulacyjne instrumenty pochodne oraz nieptynne aktywa alternatywne.

e Profil Inwestora Docelowego: Strategia ta jest odpowiednia dla inwestorow o niskiej
toleranciji na ryzyko, ktoérzy poszukujg ochrony kapitatu i wynikow przewyzszajgcych depozyty,
oraz posiadajg horyzont inwestycyjny wynoszgcy co najmniej 1 rok.

3. Profil inwestycyjny
e Poziom ryzyka:

o Klasyfikacja opisowa: Strategia ta jest sklasyfikowana jako produkt o niskim ryzyku.
Zostata zaprojektowana tak, aby wykazywa¢ minimalne wahania cen, skupiajgc sie
na ochronie kapitatu. Inwestycja nie jest wolna od ryzyka, a odzyskana kwota moze
by¢ nizsza niz pierwotnie zainwestowany kapitat. Biorgc pod uwage polityke
inwestycyjng modelu zarzadzania oraz dane historyczne dotyczgce zmiennosci stop
zwrotu, mozna oczekiwac niskiego poziomu zmiennosci.

o Klasyfikacja liczbowa: 2 (w skali od 1 do 7).
Niski 1 2 3 4 5 6 7 Wysoki

e Gléwne ryzyka:
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Ryzyko rynku akcji: Mimo zmiennosci tej klasy aktywow ze wzgledu na niewielkg
alokacje w globalne rynki akcji wahania cen akcji powinny mieé ograniczony wptyw
na catkowitg zmiennos¢ portfela.

Ryzyko stop procentowych: Wartos¢ posiadanych obligacji bedzie zaleze¢ od
zmian stép procentowych. Mimo ze krétki termin zapadalnosci portfela ogranicza te
wrazliwosé, gwattowny wzrost stop procentowych moze wptyng¢ negatywnie na ceny
obligacji w portfelu.

Ryzyko kredytowe: Strategia dazy do zminimalizowania tego ryzyka poprzez
inwestowanie przede wszystkim w wysokiej jakosci obligacje o ratingu inwestycyjnym
oraz dywersyfikacje wsrod wielu emitentow.

Ryzyko inflacji: Ryzyko, ze zyski ze strategii nie bedg wystarczajgce, aby nadazy¢
za stopg inflacji, co obniza realng site nabywczg Twoich $rodkow.

Ryzyko cen surowcow: Alokacja w zioto oraz pozostate surowce bedzie podlegaé
wahaniom cen. Zmienno$¢ cen surowcow jest z kolei zblizona do zmiennosci cen
akcji, co moze podwyzsza¢ zmiennos$¢ catego portfela. Ze wzgledu na niewielkg
alokacje wahania cen surowcdéw powinny mie¢ ograniczony wptyw na catkowitg
zmiennos¢ portfela.

Ryzyko walutowe (mitygowane): Pomimo ze strategia systematycznie wykorzystuje
fundusze ETF z zabezpieczeniem EUR (hedging) dla ekspozycji innych niz EUR,
zabezpieczenie to nie zawsze jest idealne i nie we wszystkich przypadkach jest takze
mozliwe lub ekonomicznie uzasadnione.

4. Optaty i koszty

Zgodnie z naszym zobowigzaniem do przejrzystosci i wymogami regulacyjnymi, w niniejszym
dokumencie przedstawiono szacunkowe koszty i optaty zwigzane z naszg ustugg dyskrecjonalnego
zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych. Przedstawione wyliczenia sg symulacjg ex ante,
zapewniajgcg Ci reprezentatywny poglad na potencjalne koszty i ich wplyw na warto$¢ Twojej

inwestycji.

PrzyjeliSmy nastepujgce scenariusze zmiany prezentowanej przyktadowej inwestycji brutto:

e Scenariusz podstawowy - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 2.74%

e Scenariusz pozytywny - wzrost w okresie 12 miesiecy o0 3.79%

e Scenariusz negatywny - wzrost w okresie 12 miesiecy o 1.69%

Koszty transakcyjne sg szacunkowe i oparte na przewidywanej rotacji portfela. Mogg one ulegac
wahaniom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych i czestotliwo$ci rebalansowania, a takze aktywnych
decyzji zarzadzajgcego. W zwigzku z tym, rzeczywiste koszty i wyniki z inwestycji mogg sie réznié.
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Wartos¢ inwestycji Scenariusz podstawowy Scenariusz pozytywny Scenariusz negatywny
Poczatkowa €10,000 €10,000 €10,000
Warto$¢ brutto po 12 miesiacach Sz €10,379 €10,169
Warto$¢ netto po 12 miesigcach €10,224 €10,329 €10,119

Koszty i optaty zwigzane z instrumentami finansowym oraz ustugg inwestycyjng za okres 12 miesiecy:

0, 0,
Catkowite koszty i optaty, w tym: €50 0.49% €50 0.49% €50 0.49%
koszty i optaty zwigzane z ustugg €35 0.35% €36 0.35% €35 0.35%
inwestycyjng
Koszty funduszy €14 0.14% €14 0.14% €14 0.14%
inwestycyjnych
. Spready €0 0.00% €0 0.00% €0 0.00%
koszty i optaty .
. transakcyjne
zwigzane z
instrumentami Prowizje €0 0.00% €0 0.00% €0 0.00%
finansowymi transakcyjne

5. Horyzont inwestycyjny i plynnosé

e Zalecany okres utrzymania: 1 rok Ten horyzont czasowy jest zalecany, aby umozliwi¢
portfelowi na usrednienie jego niskiej krétkoterminowej zmiennosci i wypracowanie stopy
zwrotu zblizonej do oczekiwan. Roczny horyzont inwestycyjny daje szanse na to, ze
konserwatywna strategia zrealizuje swoj cel ochrony kapitatu oraz wypracuje przewidywalny
zysk bez narazania Twoich srodkéw na gwattowne wahania koniunktury rynkowej.

e Plynnosé i wyptaty: Inwestycje bazowe (fundusze UCITS ETF oraz ETC) charakteryzujg sie
wysokg ptynnos$cig i sg przedmiotem codziennego obrotu na gtéwnych gietdach. Mozesz w
kazdej chwili zleci¢ wyptate Srodkdw.

6. Informacje operacyjne i prawne

e Ochrona Twojego majatku: Twoje aktywa sg przechowywane na indywidualnym rachunku
papieréw wartosciowych prowadzonym przez nas. Na poziomie instytucjonalnym Twoje

UniCredit S.A.

Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce, ul. Dobra 40, 00-344 Warszawa, wpisany do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy, pod numerem KRS 0000807333.



74 UniCredit

aktywa sg deponowane na rachunku zbiorczym (omnibus account). Kazda petna jednostka
znajduje sie w petnym oddzieleniu od aktywow wiasnych naszej firmy w kazdym czasie, co
zapewnia wysoki poziom bezpieczenstwa.

e Neutralny skiad portfela

Przedstawiony sktad portfela reprezentuje neutralny portfel bazowy, ktéry stuzy jako gtéwny
punkt odniesienia dla naszych zarzadzajgcych. Odzwierciedla on podstawowe zasady
ochrony kapitatu oraz dyscypliny w dywersyfikacji w sytuacjach, gdy nie jest przyjmowane
zadne konkretne pozycjonowanie rynkowe. Rzeczywisty portfel ma jednak charakter
dynamiczny i jest zarzgdzany w celu osiaggniecia profilu ryzyka i wynikéw zblizonego do
portfela neutralnego, przy jednoczesnym dgzeniu do wykorzystania oczekiwanych ruchow i
zachowan rynkowych. Zarzgdzajgcy portfelem bedg aktywnie dostosowywacé jego skfad, aby
odzwierciedlat on ich poglady na zmieniajgce sie ryzyko oraz pozycjonowanie rynku.

Instrument finansowy Udziat
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF EUR (Acc) 0.50%
SPDR S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF 1.83%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 4C - EUR Hedged 0.17%
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) 20.00%
Amundi Floating Rate Euro Corporate ESG UCITS ETF EUR (C) 35.00%
iShares Physical Gold ETC 1.25%
Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C 40.00%

Xtrackers Bloomberg Commodity ex-Agriculture & Livestock Swap UCITS ETF
1C EUR Hedged 1.25%

Powyzszy skfad ma charakter wytgcznie ilustracyjny i nie stanowi rekomendacji ani gwarancji
przysztych wynikow.

7. Miarodajny wskaznik referencyjny

W celu zapewnienia petnej transparentnosci oraz umozliwienia rzetelnej, obiektywnej oceny wynikéw
zarzgdzania, nawigzaliSmy wspétprace z Analizy Online S.A. (analizy.pl) — niezaleznym osrodkiem
analitycznym w Polsce.

Zamiast odnosi¢ sie wylgcznie do teoretycznych indeksow, zestawiamy wyniki Twojego portfela z
realnymi wynikami osigganymi przez podmioty konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym. Na
nasze zlecenie Analizy Online S.A. opracowato dedykowany wskaznik referencyjny, ktory
odzwierciedla $rednie stopy zwrotu dla poszczegdélnych klas aktywdw dostepnych na rynku.

Zasady konstrukcji wskaznika referencyjnego:
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e Niezalezna kalkulacja: Wszystkie obliczenia sg wykonywane przez zespot Analizy Online S.A.
na podstawie dziennych stop zwrotu funduszy, zgodnie z metodologig i klasyfikacjg tego
osrodka.

e Struktura wag: Skiad wskaznika referencyjnego jest bezposrednim odzwierciedleniem
neutralnych wag Twojego portfela (zdefiniowanych w Karcie Strategii). Przykladowo, jesli
modelowa alokacja w Twoim portfelu zaktada 5% udziatu ekspozycji na ztoto, takg sama
wage we wskazniku zajmuje Sredni wynik grupy funduszy z ekspozycjg na ten kruszec.
Zapewnia to adekwatnosc¢ i porownywalnos¢ prezentowanych danych.

e Komponenty: Srednie bazujg na szerokim spektrum wynikéw zagranicznych funduszy
inwestycyjnych oraz funduszy typu ETF (Exchange Traded Funds), reprezentatywnych dla
danych klas aktywoéw.

e Ryzyko odwzorowania i charakter wskaznika referencyjnego: Rdznica w stopie zwrotu
pomiedzy portfelem a wskaznikiem referencyjnym wynika z procesu aktywnego zarzadzania i
odzwierciedla wptyw decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego. Decyzje te polegajgce m.in. na
okresowym przewazaniu lub niedowazaniu poszczegdlnych klas aktywéw wzgledem ich wag
neutralnych, majg na celu dgzenie do wypracowania stopy zwrotu wyzszej niz wskaznik.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze wyniki portfela nie bylyby tozsame z wynikami wskaznika
referencyjnego nawet przy zachowaniu neutralnych wag poszczegdlnych klas aktywow.
Wynika to z réznic w doborze konkretnych instrumentéw finansowych, indywidualnych
strategii funduszy sktadowych oraz zréznicowanej struktury kosztow podmiotéw trzecich
uwzglednianych w obliczeniach $redniej. W konsekwencji wystepuje ryzyko btedu
odwzorowania (tracking error), co oznacza, ze wskaznik referencyjny stanowi jedynie
orientacyjny punkt odniesienia, a nie precyzyjne odzwierciedlenie profilu ryzyka i stopy zwrotu
Portfela. Podjete dziatania nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego ani wypracowania
zysku, ktory w petni pokryje koszty zarzadzania.

8. Zastrzezenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Wartos¢é
Twojej inwestycji moze zaroéwno spas¢, jak i wzrosngé, i Ty mozesz nie odzyskacC catej
zainwestowanej kwoty. Wyniki z przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikow.
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Karta Strategii: Portfel Stabilny - Podstawowy

1. Informacje podstawowe

Nazwa strategii: Portfel Stabilny - Podstawowy
Zarzadzajacy: Unicredit S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce
Waluta portfela: EUR

Cel dokumentu: Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tej strategii
inwestycyjnej. Ma on charakter informacyjny i ma poméc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko,
koszty oraz potencjalne zyski z tej ustugi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

2. Na czym polega ta strategia inwestycyjna?

Glowne zalozenia: Strategia stabilna (SRI 3/7) tgczy potencjat wzrostu globalnych rynkéw
akcji ze stabilizujgcg rolg obligacji i ztota. tgczny udziat akcji oraz ztota zalezy od aktywnych
decyzji zarzadzajgcego, ale miesci sie w przedziale od 25% do 45%. Rozwigzanie to ma na
celu pomnazanie kapitatu w horyzoncie minimum 3 lat, przy zachowaniu rébwnowagi miedzy
zmiennoscig, a oczekiwang stopg zwrotu.

Cele inwestycyjne:

o Cel gtdwny: Osiggniecie rownowagi miedzy dtugoterminowym wzrostem kapitatu z
globalnych rynkéw akcji, a ochrong kapitatu dzieki znaczgcej alokacji w wysokiej
jakosci obligacje.

o Cel drugorzedny: Wygenerowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej wynik wskaznika
referencyjnego (bazujgcego na neutralnych wagach strategii) przy tej samej lub
nizszej zmiennosci stop zwrotu. Realizacja tego celu ma wynikaé z aktywnych decyzji
polegajgcych przede wszystkim na cyklicznym zmienianiu wag poszczegolnych klas
aktywow w portfelu, a takze zmian sktadu portfela przez zarzadzajgcego.

Strategia Inwestycyjna: Strategia ta opiera sie na podejsciu trzyfilarowym. Fundament
defensywny tworzy zdywersyfikowany portfel wysokiej jakosci rzgdowych i korporacyjnych
obligacji nominowanych w euro o $rednim terminie zapadalnosci. Ta kluczowa czes¢ portfela
ma na celu zapewnienie stabilnosci oraz ograniczenie wrazliwosci na zmiany stép
procentowych. Motorem wzrostu portfela jest zdywersyfikowana geograficznie alokacja w
akcje, pozwalajgca wykorzystywa¢ okazje na gtownych rynkach, w tym w Europie, USA,
Japonii oraz na rynkach wschodzgcych (Emerging Markets).

Strategiczna alokacja w zloto ma na celu zmniejszenie korelacji z tradycyjnymi rynkami
finansowymi oraz petnienie roli potencjalnego zabezpieczenia przed inflacjg lub napieciami
geopolitycznymi. Incydentalnie oraz w ograniczonym zakresie portfel w ramach strategii moze
posiada¢ rowniez ekspozycje na zdywersyfikowany koszyk innych surowcéw niz zioto.
Strategia jest realizowana wylgcznie poprzez efektywne kosztowo, podatkowo i ptynne
fundusze ETF. Skifad portfela nie jest statyczny; podlega on potencjalnym korektom
taktycznym w oparciu 0 naszg ocene zmieniajgcego sie otoczenia ryzyka i pozycjonowania
rynkowego. Ponadto zarzadzajgcy portfelem zachowuje elastycznos¢ w zakresie dodawania
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lub wymiany poszczegdlnych instrumentéw, o ile pozostajg one zgodne z 0gding strategig i
nie zmieniajg w sposob istotny profilu ryzyka portfela.

e Zakres instrumentow:
e Instrumenty dopuszczalne - w ramach Strategii mozemy inwestowac w:
e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy akgji

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce indeksy obligacji rzadowych
nominowanych w euro, obligacji korporacyjnych oraz odzwierciedlajgce
krétkoterminowe stopy rynku pienieznego

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy z ekspozycjg na
surowce

e Instrumenty ETC (Exchange-Traded Commodities) z fizycznym pokryciem
w ztocie

e Gotoéwke i ekwiwalenty gotowki
e Instrumenty wykluczone - w ramach Strategii nie inwestujemy w:
e Pojedyncze akcje oraz obligacje
e Waluty obce
e Spekulacyjne instrumenty pochodne oraz nieptynne aktywa alternatywne.

e Profil Inwestora Docelowego: Strategia ta jest odpowiednia dla inwestoréw o umiarkowane;j
tolerancji na ryzyko, ktoérzy poszukujg zréwnowazonego zwrotu przy nizszej zmiennosci niz w
przypadku inwestycji wytgcznie w akcje, oraz posiadajg horyzont inwestycyjny wynoszgcy co
najmniej 3 lata.

3. Profil inwestycyjny
e Poziom ryzyka:

o Klasyfikacja opisowa: Strategia ta jest sklasyfikowana jako produkt o umiarkowanym
ryzyku. Zostata zaprojektowana tak, aby wykazywac¢ mniejsze wahania cen niz portfel
sktadajacy sie wylgcznie z akcji, jednak nalezy spodziewac sie wyzszej zmiennosci
niz w przypadku portfela opartego wytacznie na gotéwce Iub obligacjach
krotkoterminowych. Inwestycja nie jest wolna od ryzyka, a odzyskana kwota moze
by¢ nizsza niz pierwotnie zainwestowany kapitat. Biorgc pod uwage polityke
inwestycyjng modelu zarzgdzania oraz dane historyczne dotyczgce zmiennosci stép
zwrotu, mozna oczekiwac niskiego poziomu zmiennosci.

o Klasyfikacja liczbowa: 3 (w skali od 1 do 7).

Niski 1 2 3 4 5 6 7 Wysoki

e Gléwne ryzyka:

o Ryzyko rynku akcji: Jest to najistotniejszy rodzaj ryzyka dla portfela. 30-procentowa
alokacja w globalne rynki akcji bedzie podlega¢ wahaniom cen. Szerokie pogorszenie
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koniunktury rynkowej moze prowadzi¢ do spadku wartosci funduszy ETF
inwestujgcych w akcje i jest to gtéwne zrdédto potencjalnej zmiennosci portfela.

Ryzyko stop procentowych: Wartos¢ posiadanych obligacji bedzie zaleze¢ od
zmian stép procentowych. Cho¢ koncentracja na obligacjach o $rednim terminie
zapadalnosci pomaga ograniczy¢ to ryzyko, gwalttowny i nieoczekiwany wzrost stop
procentowych wptynatby negatywnie na ceny obligacji, a w konsekwencji na caty
portfel.

Ryzyko kredytowe: Jest to ryzyko, ze emitent obligacji (korporacja lub rzgd) moze
nie by¢ w stanie wypftaci¢ odsetek lub sptaci¢ kapitatu. Strategia dazy do
zminimalizowania tego ryzyka poprzez inwestowanie przede wszystkim w wysokiej
jakosci obligacje o ratingu inwestycyjnym oraz dywersyfikacje wsrdd wielu emitentéw.

Ryzyko inflacji: Ryzyko, ze zyski ze strategii nie bedg wystarczajace, aby nadazy¢
za stopg inflacji, co obniza realng site nabywczg Twoich srodkow.

Ryzyko cen surowcow: Alokacja w surowce, w tym w zioto bedzie podlegac
wahaniom cen (takze cen terminowych). Zmienno$¢ cen surowcéw jest z kolei
zblizona do zmiennosci cen akcji, co moze podwyzszac¢ zmiennos¢ catego portfela.

Ryzyko walutowe (mitygowane): Pomimo ze strategia systematycznie wykorzystuje
fundusze ETF z zabezpieczeniem EUR (hedging) dla ekspozycji innych niz EUR,
zabezpieczenie to nie zawsze jest idealne i nie we wszystkich przypadkach jest takze
mozliwe lub ekonomicznie uzasadnione.

4. Optaty i koszty

Zgodnie z naszym zobowigzaniem do przejrzystosci i wymogami regulacyjnymi, w niniejszym
dokumencie przedstawiono szacunkowe koszty i optaty zwigzane z naszg ustugg dyskrecjonalnego
zarzadzania portfelami instrumentoéw finansowych. Przedstawione wyliczenia sg symulacjg ex ante,
zapewniajgcg Ci reprezentatywny poglad na potencjalne koszty i ich wptyw na warto$¢ Twojej

inwestycji.

PrzyjeliSmy nastepujgce scenariusze zmiany prezentowanej przyktadowej inwestyciji brutto:

e Scenariusz podstawowy - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 4.19%

e Scenariusz pozytywny - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 17.21%

e Scenariusz negatywny - spadek w okresie 12 miesiecy o 7,38%

Koszty transakcyjne sg szacunkowe i oparte na przewidywanej rotacji portfela. Mogg one ulegac
wahaniom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych i czestotliwo$ci rebalansowania, a takze aktywnych
decyzji zarzadzajgcego. W zwigzku z tym, rzeczywiste koszty i wyniki z inwestycji mogg sie réznié.
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Wartos¢ inwestycji

Scenariusz podstawowy Scenariusz pozytywny Scenariusz negatywny

Poczatkowa €10,000 €10,000 €10,000
Wartos¢ brutto po 12 miesigcach Silvals €11,721 €9,262
Warto$¢ netto po 12 miesigcach €10,350 €11,647 €9,196

Koszty i optaty zwigzane z instrumentami finansowym oraz ustugg inwestycyjng za okres 12 miesiecy:

Catkowite koszty i optaty, w tym: €70 0.68% €74 0.68% €66 0.68%
koszty i optaty zwigzane z ustugg €56 0.55% €60 0.55% €53 0.55%
inwestycyjng
Koszty funduszy €12 0.12% €13 0.12% €12 0.12%
inwestycyjnych
. Spready €1 0.01% €1 0.01% €1 0.01%
koszty i optaty .
. transakcyjne
zwigzane z
instrumentami Prowizje €0 0.00% €0 0.00% €0 0.00%
finansowymi transakcyjne

5. Horyzont inwestycyjny i plynnosé

Zalecany okres utrzymania: 3 lata Ten horyzont czasowy jest zalecany, aby umozliwi¢
portfelowi przejscie przez petny cykl rynkowy, co pozwala na wygtadzenie krotkoterminowe;j
zmiennosci wynikajgcej z posiadanych komponentéw akcyjnych. Dtuzszy horyzont
inwestycyjny daje wiekszg szanse na to, ze globalna cze$¢ akcyjna zrealizuje swoj potencjat
wzrostu oraz odrobi straty po ewentualnych spadkach koniunktury rynkowe;j.

Ptynnosé i wyplaty: Inwestycje bazowe (fundusze UCITS ETF oraz ETC) charakteryzujg sie

wysokg ptynnoscig i sg przedmiotem codziennego obrotu na gtéwnych gietdach. Mozesz w
kazdej chwili zleci¢ wyptate Srodkow.

6. Informacje operacyjne i prawne

Ochrona Twojego majatku: Twoje aktywa sg przechowywane na indywidualnym rachunku
papieréow wartosciowych prowadzonym przez nas. Na poziomie instytucjonalnym Twoje
aktywa sg deponowane na rachunku zbiorczym (omnibus account). Kazda petna jednostka
znajduje sie w petnym oddzieleniu od aktywow wiasnych naszej firmy w kazdym czasie, co
zapewnia wysoki poziom bezpieczenstwa.

Neutralny skiad portfela

Przedstawiony sktad portfela reprezentuje neutralny portfel bazowy, ktéry stuzy jako gtowny
punkt odniesienia dla naszych zarzadzajgcych. Odzwierciedla on podstawowe zasady
ochrony kapitatu oraz dyscypliny w dywersyfikacji w sytuacjach, gdy nie jest przyjmowane
zadne konkretne pozycjonowanie rynkowe. Rzeczywisty portfel ma jednak charakter
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dynamiczny i jest zarzadzany w celu osiggniecia profilu ryzyka i wynikéw zblizonego do
portfela neutralnego, przy jednoczesnym dazeniu do wykorzystania oczekiwanych ruchéw i
zachowan rynkowych. Zarzgdzajgcy portfelem bedg aktywnie dostosowywac jego sktad, aby
odzwierciedlat on ich poglady na zmieniajgce sie ryzyko oraz pozycjonowanie rynku.

Instrument finansowy Udziat
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF EUR (Acc) 5.30%
SPDR S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF 19.44%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 4C - EUR Hedged 1.76%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 3.50%
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) 9.00%
iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) 19.00%
iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) 12.00%
Vanguard EUR Corporate Bond UCITS ETF - (EUR) Acc 11.70%
Xtrackers EUR High Yield Corporate Bond UCITS ETF 1C 3.30%
iShares Physical Gold ETC 5.00%
Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C 10.00%

Powyzszy sktad ma charakter wytgcznie ilustracyjny i nie stanowi rekomendacji ani gwaranc;ji
przysztych wynikéw.

7. Miarodajny wskaznik referencyjny

W celu zapewnienia petnej transparentno$ci oraz umozliwienia rzetelnej, obiektywnej oceny wynikéw
zarzadzania, nawigzaliSmy wspotprace z Analizy Online S.A. (analizy.pl) — niezaleznym osrodkiem
analitycznym w Polsce.

Zamiast odnosi¢ sie wytgcznie do teoretycznych indeksow, zestawiamy wyniki Twojego portfela z
realnymi wynikami osigganymi przez podmioty konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym. Na
nasze zlecenie Analizy Online S.A. opracowato dedykowany wskaznik referencyjny, ktory
odzwierciedla srednie stopy zwrotu dla poszczegdlnych klas aktywow dostepnych na rynku.

Zasady konstrukcji wskaznika referencyjnego:

e Niezalezna kalkulacja: Wszystkie obliczenia sg wykonywane przez zespdt Analizy Online S.A.
na podstawie dziennych stép zwrotu funduszy, zgodnie z metodologig i klasyfikacjg tego
osrodka.

e Struktura wag: Skiad wskaznika referencyjnego jest bezposrednim odzwierciedleniem
neutralnych wag Twojego portfela (zdefiniowanych w Karcie Strategii). Przykladowo, jesli
modelowa alokacja w Twoim portfelu zaklada 5% udziatu ekspozycji na ztoto, takg sama
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wage we wskazniku zajmuje sredni wynik grupy funduszy z ekspozycjg na ten kruszec.
Zapewnia to adekwatnosc¢ i porownywalnos¢ prezentowanych danych.

e Komponenty: Srednie bazujg na szerokim spektrum wynikéw zagranicznych funduszy
inwestycyjnych oraz funduszy typu ETF (Exchange Traded Funds), reprezentatywnych dla
danych klas aktywow.

e Ryzyko odwzorowania i charakter wskaznika referencyjnego: Réznica w stopie zwrotu
pomiedzy portfelem a wskaznikiem referencyjnym wynika z procesu aktywnego zarzgdzania i
odzwierciedla wptyw decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego. Decyzje te polegajgce m.in. na
okresowym przewazaniu lub niedowazaniu poszczegodlnych klas aktywow wzgledem ich wag
neutralnych, majg na celu dgzenie do wypracowania stopy zwrotu wyzszej niz wskaznik.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze wyniki portfela nie bytyby tozsame z wynikami wskaznika
referencyjnego nawet przy zachowaniu neutralnych wag poszczegolnych klas aktywow.
Wynika to z réznic w doborze konkretnych instrumentéw finansowych, indywidualnych
strategii funduszy sktadowych oraz zréznicowanej struktury kosztéw podmiotéw trzecich
uwzglednianych w obliczeniach $redniej. W konsekwencji wystepuje ryzyko biedu
odwzorowania (tracking error), co oznacza, ze wskaznik referencyjny stanowi jedynie
orientacyjny punkt odniesienia, a nie precyzyjne odzwierciedlenie profilu ryzyka i stopy zwrotu
Portfela. Podjete dziatania nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego ani wypracowania
zysku, ktory w petni pokryje koszty zarzadzania.

8. Zastrzezenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Wartosé
Twojej inwestycji moze zaréwno spasé, jak i wzrosng¢, i Ty mozesz nie odzyskaC catej
zainwestowanej kwoty. Wyniki z przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw.
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Karta Strategii: Portfel Stabilny - Inflacyjny

1. Informacje podstawowe

Nazwa strategii: Portfel Stabilny - Inflacyjny
Zarzadzajacy: Unicredit S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce
Waluta portfela: EUR

Cel dokumentu: Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tej strategii
inwestycyjnej. Ma on charakter informacyjny i ma poméc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko,
koszty oraz potencjalne zyski z tej ustugi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

2. Na czym polega ta strategia inwestycyjna?

Glowne zalozenia: Strategia stabilna (SRI 3/7) tgczy potencjat wzrostu globalnych rynkéw
akcji ze stabilizujgcg rolg obligacji i ztota. Poprzez optymalizacje struktury aktywow, strategia
dgzy takze do zabezpieczenia realnej wartosci kapitatu w obliczu nieprzewidzianego wzrostu
inflacji. Lgczny udziat akcji oraz surowcoéw zalezy od aktywnych decyzji zarzadzajgcego, ale
miesci sie w przedziale od 27.5% do 47.5%. Rozwigzanie to ma na celu pomnazanie kapitatu
w horyzoncie minimum 3 lat, przy zachowaniu rébwnowagi miedzy zmiennoscig, a oczekiwang
stopag zwrotu.

Cele inwestycyjne:

o Cel gtdwny: Osiggniecie rownowagi miedzy dtugoterminowym wzrostem kapitatu z
globalnych rynkéw akcji, a ochrong kapitatu dzieki znaczacej alokacji w wysokiej
jakosci obligacje. Z uwagi na inflacyjny charakter portfela relacje potencjatu stopy
zwrotu do ryzyka rozpatruje sie takze w charakterze realnym tj. po uwzglednieniu
inflaciji.

o Cel drugorzedny: Wygenerowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej wynik wskaznika
referencyjnego (bazujgcego na neutralnych wagach strategii) przy tej samej lub
nizszej zmiennosci stop zwrotu. Realizacja tego celu ma wynikaé z aktywnych decyz;ji
polegajgcych przede wszystkim na cyklicznym zmienianiu wag poszczegdlnych klas
aktywoéw w portfelu, a takze zmian sktadu portfela przez zarzgdzajgcego.

Strategia Inwestycyjna: Strategia ta opiera sie na podejsciu trzyfilarowym. Fundament
defensywny tworzy zdywersyfikowany portfel wysokiej jako$ci rzgdowych i korporacyjnych
obligacji nominowanych w euro - z uwagi na inflacyjny charakter portfela - o krétszym terminie
zapadalnosci oraz jesli to mozliwe - z wyzszym udziatem obligacji indeksowanych inflacjg. Ta
kluczowa czes¢ portfela ma na celu zapewnienie stabilnosci stopy zwrotu oraz ograniczenie
wrazliwosci na zmiany stop procentowych. Motorem wzrostu portfela jest zdywersyfikowana
geograficznie alokacja w akcje, pozwalajgca wykorzystywaé okazje na gtéwnych rynkach, w
tym w Europie, USA, Japonii oraz na rynkach wschodzacych (Emerging Markets), przy czym
w samym koszyku akcyjnym utrzymywany jest wyzszy udziat sektoréw dobrze radzgcych
sobie w $rodowisku inflacyjnym, takich jak energia i nieruchomosci. Strategiczna alokacja w
ztoto ma na celu zmniejszenie korelacji z tradycyjnymi rynkami finansowymi oraz petnienie
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roli potencjalnego zabezpieczenia przed inflacjg lub napieciami geopolitycznymi. Dodatkowo
portfel w ramach strategii posiada wyzszy udziat w ekspozycji na zdywersyfikowany koszyk
innych surowcéw niz ztoto, co wzmacnia jego pozycjonowanie w okresach wzrostu cen.
Strategia jest realizowana wylgcznie poprzez efektywne kosztowo, podatkowo i ptynne
fundusze ETF. Skifad portfela nie jest statyczny; podlega on potencjalnym korektom
taktycznym w oparciu o naszg ocene zmieniajgcego sie otoczenia ryzyka i pozycjonowania
rynkowego. Ponadto zarzadzajgcy portfelem zachowuje elastycznos¢ w zakresie dodawania
lub wymiany poszczegdlnych instrumentéw, o ile pozostajg one zgodne z ogding strategig i
nie zmieniajg w sposob istotny profilu ryzyka portfela.

e Zakres instrumentow:
e Instrumenty dopuszczalne - w ramach Strategii mozemy inwestowac w:
e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy akcji

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce indeksy obligacji rzgdowych
nominowanych w euro, obligacji korporacyjnych oraz odzwierciedlajgce
krotkoterminowe stopy rynku pienieznego

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy z ekspozycjg na
surowce

e Instrumenty ETC (Exchange-Traded Commodities) z fizycznym pokryciem
w ztocie

e Gotéwke i ekwiwalenty gotowki
e Instrumenty wykluczone - w ramach Strategii nie inwestujemy w:
e Pojedyncze akcje oraz obligacje
e Waluty obce
e Spekulacyjne instrumenty pochodne oraz nieptynne aktywa alternatywne.

e Profil Inwestora Docelowego: Strategia ta jest odpowiednia dla inwestoréw o umiarkowanej
tolerancji na ryzyko, ktoérzy poszukujg zréwnowazonego zwrotu przy nizszej zmiennosci niz w
przypadku inwestycji wylgcznie w akcje, oraz posiadajg horyzont inwestycyjny wynoszgcy co
najmniej 3 lata.

3. Profil inwestycyjny
e Poziom ryzyka:

o Klasyfikacja opisowa: Strategia ta jest sklasyfikowana jako produkt o umiarkowanym
ryzyku. Zostata zaprojektowana tak, aby wykazywac¢ mniejsze wahania cen niz portfel
sktadajacy sie wylgcznie z akcji, jednak nalezy spodziewac sie¢ wyzszej zmienno$ci
niz w przypadku portfela opartego wytacznie na gotdwce Ilub obligacjach
krotkoterminowych. Inwestycja nie jest wolna od ryzyka, a odzyskana kwota moze
by¢ nizsza niz pierwotnie zainwestowany kapitat. Biorgc pod uwage polityke
inwestycyjng modelu zarzgdzania oraz dane historyczne dotyczgce zmiennosci stép
zwrotu, mozna oczekiwac niskiego poziomu zmiennosci.

o Kilasyfikacja liczbowa: 3 (w skali od 1 do 7).
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Niski 1 2 3 4 5 6 7 Wysoki

e Gléwne ryzyka:

o Ryzyko rynku akcji: Jest to najistotniejszy rodzaj ryzyka dla portfela. 30-procentowa
alokacja w globalne rynki akcji bedzie podlega¢ wahaniom cen. Szerokie pogorszenie
koniunktury rynkowej moze prowadzi¢ do spadku wartosci funduszy ETF
inwestujgcych w akcje i jest to gtdwne zrédto potencjalnej zmiennosci portfela.

o Ryzyko stép procentowych: Warto$¢ posiadanych obligacji bedzie zaleze¢ od
zmian stop procentowych. Choé¢ koncentracja na obligacjach o srednim terminie
zapadalnosci pomaga ograniczy¢ to ryzyko, gwattowny i nieoczekiwany wzrost stép
procentowych wptynatby negatywnie na ceny obligacji, a w konsekwencji na caty
portfel.

o Ryzyko kredytowe: Jest to ryzyko, ze emitent obligacji (korporacja lub rzgd) moze
nie by¢é w stanie wyptaci¢ odsetek lub splaci¢ kapitatu. Strategia dazy do
zminimalizowania tego ryzyka poprzez inwestowanie przede wszystkim w wysokiej
jakosci obligacje o ratingu inwestycyjnym oraz dywersyfikacje wsrdd wielu emitentéw.

o Ryzyko inflacji: Ryzyko, ze zyski ze strategii nie bedg wystarczajgce, aby nadgzy¢
za stopg inflacji, co obniza realng site nabywczg Twoich srodkow.

o Ryzyko cen surowcéw: Alokacja w surowce, w tym w ztoto bedzie podlegac
wahaniom cen (takze cen terminowych). Zmienno$¢ cen surowcéw jest z Kolei
zblizona do zmiennosci cen akcji, co moze podwyzszaé zmiennos¢ catego portfela.

o Ryzyko walutowe (mitygowane): Pomimo ze strategia systematycznie wykorzystuje
fundusze ETF z zabezpieczeniem EUR (hedging) dla ekspozycji innych niz EUR,
zabezpieczenie to nie zawsze jest idealne i nie we wszystkich przypadkach jest takze
mozliwe lub ekonomicznie uzasadnione.

4. Optaty i koszty

Zgodnie z naszym zobowigzaniem do przejrzystosci i wymogami regulacyjnymi, w niniejszym
dokumencie przedstawiono szacunkowe koszty i optaty zwigzane z naszg ustugg dyskrecjonalnego
zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych. Przedstawione wyliczenia sg symulacjg ex ante,
zapewniajgcg Ci reprezentatywny poglad na potencjalne koszty i ich wptyw na wartos¢ Twojej
inwestyciji.

PrzyjeliSmy nastepujace scenariusze zmiany prezentowanej przyktadowej inwestycji brutto:
e Scenariusz podstawowy - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 4.19%
e Scenariusz pozytywny - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 17.21%
e Scenariusz negatywny - spadek w okresie 12 miesiecy o 7,38%

Koszty transakcyjne sg szacunkowe i oparte na przewidywanej rotacji portfela. Mogg one ulegac
wahaniom w zaleznosci od warunkéw rynkowych i czestotliwosci rebalansowania, a takze aktywnych
decyzji zarzadzajgcego. W zwigzku z tym, rzeczywiste koszty i wyniki z inwestycji mogg sie roznic.
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Scenariusz
Wartos¢ inwestycji podstawowy Scenariusz pozytywny Scenariusz negatywny
Poczatkowa €10,000 €10,000 €10,000
Warto$¢ brutto po 12 miesiacach €10,419 €11,721 €9,262
Wartos$¢ netto po 12 miesigcach €10,348 €11,645 €9,194

Koszty i optaty zwigzane z instrumentami finansowym oraz ustugg inwestycyjng za okres 12 miesiecy:

Catkowite koszty i optaty, w tym: €71 0.70% €76 0.70% €67 0.70%
koszty i optaty zwigzane z ustugg €56 0.55% €60 0.55% €53 0.55%
inwestycyjng

Koszty funduszy €14 0.14% €15 0.14% €13 0.14%

inwestycyjnych

0, 0, 0,
koszty i oplaty Spready . €1 0.01% €1 0.01% €1 0.01%
. transakcyjne

zwigzane z
instrumentami Prowizje €0 0.00% €0 0.00% €0 0.00%
finansowymi transakcyjne

5. Horyzont inwestycyjny i plynnosé

Zalecany okres utrzymania: 3 lata Ten horyzont czasowy jest zalecany, aby umozliwi¢
portfelowi przejscie przez petny cykl rynkowy, co pozwala na wygtadzenie krotkoterminowej
zmiennosci wynikajgcej z posiadanych komponentéw akcyjnych. Dtuzszy horyzont
inwestycyjny daje wiekszg szanse na to, ze globalna cze$¢ akcyjna zrealizuje swoj potencjat
wzrostu oraz odrobi straty po ewentualnych spadkach koniunktury rynkowe;j.

Plynnos¢ i wyplaty: Inwestycje bazowe (fundusze UCITS ETF oraz ETC) charakteryzujg sie

wysokg ptynnos$cig i sg przedmiotem codziennego obrotu na gtéwnych gietdach. Mozesz w
kazdej chwili zleci¢ wyptate Srodkow.

6. Informacje operacyjne i prawne

Ochrona Twojego majatku: Twoje aktywa sg przechowywane na indywidualnym rachunku
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez nas. Na poziomie instytucjonalnym Twoje
aktywa sg deponowane na rachunku zbiorczym (omnibus account). Kazda petna jednostka
znajduje sie w petnym oddzieleniu od aktywow wiasnych naszej firmy w kazdym czasie, co
zapewnia wysoki poziom bezpieczenstwa.

Neutralny skiad portfela

Przedstawiony sktad portfela reprezentuje neutralny portfel bazowy, ktéry stuzy jako gtéwny
punkt odniesienia dla naszych zarzadzajgcych. Odzwierciedla on podstawowe zasady
ochrony kapitatu oraz dyscypliny w dywersyfikacji w sytuacjach, gdy nie jest przyjmowane
zadne konkretne pozycjonowanie rynkowe. Rzeczywisty portfel ma jednak charakter
dynamiczny i jest zarzgdzany w celu osiggniecia profilu ryzyka i wynikéw zblizonego do
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portfela neutralnego, przy jednoczesnym dazeniu do wykorzystania oczekiwanych ruchéw i
zachowan rynkowych. Zarzgdzajgcy portfelem beda aktywnie dostosowywac jego sktad, aby
odzwierciedlat on ich poglady na zmieniajgce sie ryzyko oraz pozycjonowanie rynku.

Instrument finansowy Udziat
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF EUR (Acc) 2.60%
SPDR S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF 19.44%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 4C - EUR Hedged 1.76%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 3.50%
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) 25.50%
Amundi Floating Rate Euro Corporate ESG UCITS ETF EUR (C) 11.70%
Xtrackers EUR High Yield Corporate Bond UCITS ETF 1C 3.30%
iShares Physical Gold ETC 5.00%
Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C 10.00%
Xtrackers FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Real Estate UCITS ETF 1C 1.35%
SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF 1.35%
iShares Euro Inflation Linked Government Bond UCITS ETF 12.00%

Xtrackers Bloomberg Commodity ex-Agriculture & Livestock Swap UCITS ETF
1C EUR Hedged 2.50%

Powyzszy sktad ma charakter wytgcznie ilustracyjny i nie stanowi rekomendacji ani gwaranciji
przysztych wynikéw.

7. Miarodajny wskaznik referencyjny

W celu zapewnienia petnej transparentno$ci oraz umozliwienia rzetelnej, obiektywnej oceny wynikéw
zarzadzania, nawigzaliSmy wspotprace z Analizy Online S.A. (analizy.pl) — niezaleznym osrodkiem
analitycznym w Polsce.

Zamiast odnosi¢ sie wytgcznie do teoretycznych indeksow, zestawiamy wyniki Twojego portfela z
realnymi wynikami osigganymi przez podmioty konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym. Na
nasze zlecenie Analizy Online S.A. opracowato dedykowany wskaznik referencyjny, ktory
odzwierciedla srednie stopy zwrotu dla poszczegdlnych klas aktywoéw dostepnych na rynku.

Zasady konstrukcji wskaznika referencyjnego:

e Niezalezna kalkulacja: Wszystkie obliczenia sg wykonywane przez zespdt Analizy Online S.A.
na podstawie dziennych stép zwrotu funduszy, zgodnie z metodologig i klasyfikacjg tego

osrodka.
UniCredit S.A.
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e Struktura wag: Skiad wskaznika referencyjnego jest bezposrednim odzwierciedleniem
neutralnych wag Twojego portfela (zdefiniowanych w Karcie Strategii). Przykladowo, jesli
modelowa alokacja w Twoim portfelu zaklada 5% udziatu ekspozycji na ztoto, takg sama
wage we wskazniku zajmuje Sredni wynik grupy funduszy z ekspozycjg na ten kruszec.
Zapewnia to adekwatnosc¢ i porownywalnos¢ prezentowanych danych.

e Komponenty: Srednie bazujg na szerokim spektrum wynikéw zagranicznych funduszy
inwestycyjnych oraz funduszy typu ETF (Exchange Traded Funds), reprezentatywnych dla
danych klas aktywow.

e Ryzyko odwzorowania i charakter wskaznika referencyjnego: Rdéznica w stopie zwrotu
pomiedzy portfelem a wskaznikiem referencyjnym wynika z procesu aktywnego zarzadzania i
odzwierciedla wplyw decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego. Decyzje te polegajgce m.in. na
okresowym przewazaniu lub niedowazaniu poszczegdlnych klas aktywéw wzgledem ich wag
neutralnych, majg na celu dgzenie do wypracowania stopy zwrotu wyzszej niz wskaznik.
Nalezy mie¢ na uwadze, Zze wyniki portfela nie bytyby tozsame z wynikami wskaznika
referencyjnego nawet przy zachowaniu neutralnych wag poszczegdlnych klas aktywow.
Wynika to z réznic w doborze konkretnych instrumentéw finansowych, indywidualnych
strategii funduszy sktadowych oraz zréznicowanej struktury kosztow podmiotéw trzecich
uwzglednianych w obliczeniach $redniej. W konsekwencji wystepuje ryzyko biedu
odwzorowania (tracking error), co oznacza, ze wskaznik referencyjny stanowi jedynie
orientacyjny punkt odniesienia, a nie precyzyjne odzwierciedlenie profilu ryzyka i stopy zwrotu
Portfela. Podjete dziatania nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego ani wypracowania
zysku, ktéry w petni pokryje koszty zarzadzania.

8. Zastrzezenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Wartos¢
Twojej inwestycji moze zaréwno spas¢, jak i wzrosng¢, i Ty mozesz nie odzyskaC catej
zainwestowanej kwoty. Wyniki z przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikow.
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Karta Strategii: Portfel Dynamiczny - Podstawowy

1. Informacje podstawowe

Nazwa strategii: Portfel Dynamiczny - Podstawowy
Zarzadzajacy: Unicredit S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce
Waluta portfela: EUR

Cel dokumentu: Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tej strategii
inwestycyjnej. Ma on charakter informacyjny i ma poméc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko,
koszty oraz potencjalne zyski z tej ustugi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

2. Na czym polega ta strategia inwestycyjna?

Glowne zalozenia: Strategia dynamiczna nastawiona na dtugoterminowe pomnazanie
kapitatu w EUR (SRI 4/7). Portfel fgczy globalne akcje z obligacjami i ztotem, dazac do
maksymalizacji zysku przy akceptacji rynkowej zmienno$ci. Udziat aktywdw wysokiego ryzyka
(ztota oraz akcji) miesci sie w przedziale od 50% do 80% i zalezy od aktywnych decyzji
zarzadzajgcego. Rozwigzanie odpowiednie dla inwestorow z horyzontem powyzej 5 lat.

Cele inwestycyjne:

o Cel gtébwny: Maksymalizacja wzrostu kapitalu w perspektywie dtugoterminowe;j,
realizowana gtéwnie poprzez ekspozycje na globalne rynki akcji, z elementami
stabilizujgcymi w postaci dtuznych papieréw wartosciowych i ztota.

o Cel drugorzedny: Wygenerowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej wynik wskaznika
referencyjnego (bazujgcego na neutralnych wagach strategii) przy tej samej lub
nizszej zmiennosci stop zwrotu. Realizacja tego celu ma wynikaé z aktywnych decyzji
polegajgcych przede wszystkim na cyklicznym zmienianiu wag poszczegolnych klas
aktywow w portfelu, a takze zmian sktadu portfela przez zarzadzajgcego.

Strategia Inwestycyjna: Jest to ofensywne podejscie inwestycyjne, koncentrujgce sie na
aktywnej alokacji kapitatu, gdzie udziat sktadnikdw wysokiego ryzyka utrzymywany jest na
podwyzszonym poziomie. Rdzen portfela stanowi globalna ekspozycja akcyjna, zréznicowana
regionalnie (w tym USA, Europa, Japonia i rynki wschodzgce), bedgca kluczowym Zrédtem
oczekiwanego zysku. Elementy zabezpieczajgce, w postaci funduszy dtuznych i ziota
fizycznego majg za zadanie rownowazy¢é podwyzszone ryzyko akcyjne. Strategia jest
realizowana wytgcznie poprzez efektywne kosztowo, podatkowo i ptynne fundusze ETF.
Sktad portfela nie jest statyczny; podlega on potencjalnym korektom taktycznym w oparciu o
naszg ocene zmieniajgcego sie otoczenia ryzyka i pozycjonowania rynkowego. Ponadto
zarzgdzajgcy portfelem zachowuje elastycznos¢ w zakresie dodawania lub wymiany
poszczegolnych instrumentow, o ile pozostajg one zgodne z 0ogdlng strategig i nie zmieniajg w
sposab istotny profilu ryzyka portfela.

Zakres instrumentow:

e Instrumenty dopuszczalne - w ramach Strategii mozemy inwestowac w:
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e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy akcji

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce indeksy obligacji rzadowych
nominowanych w euro, obligacji korporacyjnych oraz odzwierciedlajgce
krotkoterminowe stopy rynku pienieznego

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy z ekspozycjg na
surowce

e Instrumenty ETC (Exchange-Traded Commodities) z fizycznym pokryciem
w ztocie

e Gotéwke i ekwiwalenty gotowki
e Instrumenty wykluczone - w ramach Strategii nie inwestujemy w:
e Pojedyncze akcje oraz obligacje
e Waluty obce
e Spekulacyjne instrumenty pochodne oraz nieptynne aktywa alternatywne.

e Profil Inwestora Docelowego: Idealna dla Inwestoréw z wyraznie wysokg akceptacjg ryzyka
i gotowoscig na znaczne wahania wartosci portfela. Wymaga perspektywy inwestycyjnej
przekraczajgcej 5 lat, skoncentrowanej na dtugofalowej akumulacji kapitatu.

3. Profil inwestycyjny
e Poziom ryzyka:

o Klasyfikacja opisowa: Strategia jest klasyfikowana jako profil podwyzszonego ryzyka.
Charakteryzuje sie istotnie wiekszym potencjatem zmiennosci cenowej niz portfele
stabilne, co wynika z dominujgcego udziatu instrumentéw akcyjnych. Mimo to,
zréznicowanie zrédet ryzyka ma na celu ograniczenie skrajnych wahan. Nalezy
pamietac, ze petny zwrot zainwestowanego kapitatu nie jest gwarantowany.

o Kilasyfikacja liczbowa: 4 (w skali od 1 do 7).

Niski 1 2 3 4 5 6 7 Wysoki

e Gléwne ryzyka:

o Ryzyko rynku akcji: Jest to najistotniejszy rodzaj ryzyka dla portfela. Wysoka
alokacja w globalne rynki akcji bedzie podlega¢ wahaniom cen. Szerokie pogorszenie
koniunktury rynkowej moze prowadzi¢ do spadku wartosci funduszy ETF
inwestujgcych w akcje i jest to gtdwne zrédto potencjalnej zmiennosci portfela.

o Ryzyko stép procentowych: Wartos¢ posiadanych obligacji bedzie zaleze¢ od
zmian stép procentowych. Gwattowny i nieoczekiwany wzrost stép procentowych
wplynie negatywnie na ceny obligacji, a w konsekwencji na caty portfel.

o Ryzyko kredytowe: Jest to ryzyko, ze emitent obligacji (korporacja lub rzgd) moze
nie byé w stanie wyptaci¢ odsetek lub splaci¢ kapitatu. Strategia dazy do
zminimalizowania tego ryzyka poprzez inwestowanie przede wszystkim w wysokiej
jakosci obligacje o ratingu inwestycyjnym oraz dywersyfikacje wsrod wielu emitentéw.
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o Ryzyko inflacji: Ryzyko, ze zyski ze strategii nie bedg wystarczajgce, aby nadgzy¢
za stopg inflacji, co obniza realng site nabywczg Twoich $rodkow.

o Ryzyko cen surowcow: Alokacja w surowce, w tym w zioto bedzie podlegac
wahaniom cen (takze cen terminowych). Zmienno$¢ cen surowcéw jest z kolei
zblizona do zmiennosci cen akcji, co moze podwyzszac¢ zmiennos¢ catego portfela.

o Ryzyko walutowe (mitygowane): Pomimo ze strategia systematycznie wykorzystuje
fundusze ETF z zabezpieczeniem EUR (hedging) dla ekspozycji innych niz EUR,
zabezpieczenie to nie zawsze jest idealne i nie we wszystkich przypadkach jest takze
mozliwe lub ekonomicznie uzasadnione.

4. Optaty i koszty

Zgodnie z naszym zobowigzaniem do przejrzystosci i wymogami regulacyjnymi, w niniejszym
dokumencie przedstawiono szacunkowe koszty i optaty zwigzane z naszg ustugg dyskrecjonalnego
zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych. Przedstawione wyliczenia sg symulacjg ex ante,
zapewniajgcg Ci reprezentatywny poglad na potencjalne koszty i ich wplyw na warto$¢ Twojej
inwestycji.

PrzyjeliSmy nastepujgce scenariusze zmiany prezentowanej przyktadowej inwestycji brutto:
e Scenariusz podstawowy - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 5.68%
e Scenariusz pozytywny - wzrost w okresie 12 miesiecy o0 18.89%
e Scenariusz negatywny - spadek w okresie 12 miesiecy o0 6.06%

Koszty transakcyjne sg szacunkowe i oparte na przewidywanej rotacji portfela. Mogg one ulegac
wahaniom w zaleznosci od warunkow rynkowych i czestotliwosci rebalansowania, a takze aktywnych
decyzji zarzadzajgcego. W zwigzku z tym, rzeczywiste koszty i wyniki z inwestycji mogg sie réznié.
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Wartos¢ inwestycji

Scenariusz podstawowy Scenariusz pozytywny Scenariusz negatywny

Poczatkowa €10,000 €10,000 €10,000
Warto$¢ brutto po 12 miesiacach €10,568 €11,889 €9,394
Wartos$¢ netto po 12 miesigcach €10.485 €11,798 €9,314

Koszty i optaty zwigzane z instrumentami finansowym oraz ustugg inwestycyjng za okres 12 miesiecy:

Catkowite koszty i optaty, w tym: €85 0.83% €91 0.83% €80 0.83%
koszty i optaty zwigzane z ustugg €72 0.70% €77 0.70% €68 0.70%
inwestycyjng
Koszty funduszy €11 0.11% €12 0.11% €1 0.11%
inwestycyjnych
. Spready €2 0.02% €2 0.02% €2 0.02%
koszty i optaty .
. transakcyjne
zwigzane z
instrumentami Prowizje €0 0.00% €0 0.00% €0 0.00%
finansowymi transakcyjne

5. Horyzont inwestycyjny i plynnosé

Zalecany okres utrzymania: Minimalny horyzont inwestycyjny wynosi 5 lat. Okres ten jest
krytyczny, by umozliwi¢ sktadnikom wzrostowym (akcjom) petne rozwinigcie ich potencjatu
zyskowno$ci oraz zminimalizowac wptyw cyklicznej, krétkoterminowej zmiennosci. Im dtuzszy
okres inwestycji, tym wyzsze prawdopodobienstwo osiggniecia zaktadanego celu
kapitatowego.

Ptynnosé i wyplaty: Inwestycje bazowe (fundusze UCITS ETF oraz ETC) charakteryzujg sie
wysokg ptynnoscig i sg przedmiotem codziennego obrotu na gtéwnych gietdach. Mozesz w
kazdej chwili zleci¢ wyptate Srodkow.

6. Informacje operacyjne i prawne

Ochrona Twojego majatku: Twoje aktywa sg przechowywane na indywidualnym rachunku
papieréow wartosciowych prowadzonym przez nas. Na poziomie instytucjonalnym Twoje
aktywa sg deponowane na rachunku zbiorczym (omnibus account). Kazda petna jednostka
znajduje sie w petnym oddzieleniu od aktywow wiasnych naszej firmy w kazdym czasie, co
zapewnia wysoki poziom bezpieczenstwa.

Neutralny skiad portfela

Przedstawiony sktad portfela reprezentuje neutralny portfel bazowy, ktéry stuzy jako gtowny
punkt odniesienia dla naszych zarzadzajgcych. Odzwierciedla on podstawowe zasady
ochrony kapitatu oraz dyscypliny w dywersyfikacji w sytuacjach, gdy nie jest przyjmowane
zadne konkretne pozycjonowanie rynkowe. Rzeczywisty portfel ma jednak charakter
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dynamiczny i jest zarzadzany w celu osiggniecia profilu ryzyka i wynikéw zblizonego do
portfela neutralnego, przy jednoczesnym dgzeniu do wykorzystania oczekiwanych ruchow i
zachowan rynkowych. Zarzgdzajgcy portfelem bedg aktywnie dostosowywac jego sktad, aby
odzwierciedlat on ich poglady na zmieniajgce sie ryzyko oraz pozycjonowanie rynku.

Instrument finansowy Udziat
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF EUR (Acc) 10.16%
SPDR S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF 37.26%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 4C - EUR Hedged 3.37%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 6.71%
iShares Euro Government Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) 5.00%
iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) 16.00%
Vanguard EUR Corporate Bond UCITS ETF - (EUR) Acc 7.00%
Xtrackers EUR High Yield Corporate Bond UCITS ETF 1C 2.00%
iShares Physical Gold ETC 7.50%
Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C 5.00%

Powyzszy sktad ma charakter wytacznie ilustracyjny i nie stanowi rekomendacji ani gwaranciji
przysztych wynikéw.

7. Miarodajny wskaznik referencyjny

W celu zapewnienia petnej transparentno$ci oraz umozliwienia rzetelnej, obiektywnej oceny wynikéw
zarzadzania, nawigzaliSmy wspotprace z Analizy Online S.A. (analizy.pl) — niezaleznym osrodkiem
analitycznym w Polsce.

Zamiast odnosi¢ sie wytgcznie do teoretycznych indeksow, zestawiamy wyniki Twojego portfela z
realnymi wynikami osigganymi przez podmioty konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym. Na
nasze zlecenie Analizy Online S.A. opracowato dedykowany wskaznik referencyjny, ktory
odzwierciedla srednie stopy zwrotu dla poszczegdlnych klas aktywoéw dostepnych na rynku.

Zasady konstrukcji wskaznika referencyjnego:

e Niezalezna kalkulacja: Wszystkie obliczenia sg wykonywane przez zesp6t Analizy Online S.A.
na podstawie dziennych stép zwrotu funduszy, zgodnie z metodologig i klasyfikacjg tego
osrodka.

e Struktura wag: Skiad wskaznika referencyjnego jest bezposrednim odzwierciedleniem
neutralnych wag Twojego portfela (zdefiniowanych w Karcie Strategii). Przykladowo, jesli
modelowa alokacja w Twoim portfelu zaklada 5% udziatu ekspozycji na ztoto, takg sama
wage we wskazniku zajmuje $redni wynik grupy funduszy z ekspozycjg na ten kruszec.
Zapewnia to adekwatnosc¢ i porownywalnos¢ prezentowanych danych.
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e Komponenty: Srednie bazujg na szerokim spektrum wynikéw zagranicznych funduszy
inwestycyjnych oraz funduszy typu ETF (Exchange Traded Funds), reprezentatywnych dla
danych klas aktywéw.

e Ryzyko odwzorowania i charakter wskaznika referencyjnego: Réznica w stopie zwrotu
pomiedzy portfelem a wskaznikiem referencyjnym wynika z procesu aktywnego zarzgdzania i
odzwierciedla wptyw decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego. Decyzje te polegajgce m.in. na
okresowym przewazaniu lub niedowazaniu poszczegdlnych klas aktywow wzgledem ich wag
neutralnych, majg na celu dgzenie do wypracowania stopy zwrotu wyzszej niz wskaznik.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze wyniki portfela nie bylyby tozsame z wynikami wskaznika
referencyjnego nawet przy zachowaniu neutralnych wag poszczegodinych klas aktywow.
Wynika to z réznic w doborze konkretnych instrumentéw finansowych, indywidualnych
strategii funduszy sktadowych oraz zréznicowanej struktury kosztéw podmiotdéw trzecich
uwzglednianych w obliczeniach $redniej. W konsekwencji wystepuje ryzyko biedu
odwzorowania (tracking error), co oznacza, ze wskaznik referencyjny stanowi jedynie
orientacyjny punkt odniesienia, a nie precyzyjne odzwierciedlenie profilu ryzyka i stopy zwrotu
Portfela. Podjete dziatania nie gwarantuja osiggnigcia celu inwestycyjnego ani wypracowania
zysku, ktory w petni pokryje koszty zarzadzania.

8. Zastrzezenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Wartosé
Twojej inwestycji moze zaréwno spasé, jak i wzrosng¢, i Ty mozesz nie odzyskaC catej
zainwestowanej kwoty. Wyniki z przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikow.
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Karta Strategii: Portfel Dynamiczny - Inflacyjny

1. Informacje podstawowe
e Nazwa strategii: Portfel Dynamiczny - Inflacyjny
e Zarzadzajacy: Unicredit S.A. Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce
e Waluta portfela: EUR

e Cel dokumentu: Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tej strategii
inwestycyjnej. Ma on charakter informacyjny i ma poméc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko,
koszty oraz potencjalne zyski z tej ustugi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

2. Na czym polega ta strategia inwestycyjna?

e Gléwne zalozenia: Strategia dynamiczna nastawiona na diugoterminowe pomnazanie
kapitatu w EUR (SRI 4/7). Optymalizacja struktury aktywéw ma na celu wzmocnienie ochrony
sity nabywczej srodkow w razie nieprzewidzianego wzrostu inflacji. Portfel tgczy globalne
akcje z obligacjami i surowcami, dgzgc do maksymalizacji zysku przy akceptacji rynkowej
zmiennosci. Udziat aktywow wysokiego ryzyka (surowcdéw oraz akcji) miesci sie w przedziale
od 54% do 84% i zalezy od aktywnych decyzji zarzgdzajgcego. Rozwigzanie odpowiednie dla
inwestoréw z horyzontem powyzej 5 lat.

e Cele inwestycyijne:

o Cel gtébwny: Maksymalizacja wzrostu kapitalu w perspektywie dtugoterminowe;,
realizowana gtéwnie poprzez ekspozycje na globalne rynki akcji, z elementami
stabilizujgcymi w postaci dluznych papieréw wartosSciowych i ztota. Z uwagi na
inflacyjny charakter portfela relacje potencjatu stopy zwrotu do ryzyka rozpatruje sie
takze w charakterze realnym tj. po uwzglednieniu inflacji.

o Cel drugorzedny: Wygenerowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej wynik wskaznika
referencyjnego (bazujgcego na neutralnych wagach strategii) przy tej samej lub
nizszej zmiennosci stop zwrotu. Realizacja tego celu ma wynikaé z aktywnych decyz;ji
polegajgcych przede wszystkim na cyklicznym zmienianiu wag poszczegdlnych klas
aktywoéw w portfelu, a takze zmian sktadu portfela przez zarzgdzajgcego.

e Strategia Inwestycyjna: Jest to ofensywne podejscie inwestycyjne, koncentrujace sie na
aktywnej alokacji kapitatu, gdzie udziat sktadnikéw wysokiego ryzyka utrzymywany jest na
podwyzszonym poziomie. Rdzen portfela stanowi globalna ekspozycja akcyjna, zréznicowana
regionalnie (w tym USA, Europa, Japonia i rynki wschodzgce), bedgca kluczowym zrédtem
oczekiwanego zysku. Przy czym w samym koszyku akcyjnym utrzymywany jest wyzszy udziat
sektoréow dobrze radzgcych sobie w $rodowisku inflacyjnym, takich jak energia i
nieruchomosci. Elementy zabezpieczajgce, w postaci funduszy dtuznych i ztota fizycznego
majg za zadanie rownowazy¢ podwyzszone ryzyko akcyjne. Z uwagi na inflacyjny charakter
portfela ekspozycja dtuzna charakteryzuje sie krotszym terminem zapadalnosci oraz wyzszym
udziatem obligacji indeksowanych inflacjg. Dodatkowo portfel w ramach strategii posiada
wyzszy udziat w ekspozycji na zdywersyfikowany koszyk innych surowcéw niz zioto, co
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wzmacnia jego pozycjonowanie w okresach wzrostu cen. Strategia jest realizowana
wytgcznie poprzez efektywne kosztowo, podatkowo i ptynne fundusze ETF. Sktad portfela nie
jest statyczny; podlega on potencjalnym korektom taktycznym w oparciu o naszg ocene
zmieniajgcego sie otoczenia ryzyka i pozycjonowania rynkowego. Ponadto zarzgdzajgcy
portfelem zachowuje elastyczno$¢ w zakresie dodawania lub wymiany poszczegdinych
instrumentéw, o ile pozostajg one zgodne z 0gdlng strategig i nie zmieniajg w sposob istotny
profilu ryzyka portfela.

e Zakres instrumentéow:
e Instrumenty dopuszczalne - w ramach Strategii mozemy inwestowac w:
e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy akcji

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce indeksy obligacji rzadowych
nominowanych w euro, obligacji korporacyjnych oraz odzwierciedlajgce
krétkoterminowe stopy rynku pienieznego

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy z ekspozycjg na
surowce

e Instrumenty ETC (Exchange-Traded Commodities) z fizycznym pokryciem
w ztocie

e Gotéwke i ekwiwalenty gotowki
e Instrumenty wykluczone - w ramach Strategii nie inwestujemy w:
e Pojedyncze akcje oraz obligacje
e Waluty obce
e Spekulacyjne instrumenty pochodne oraz nieptynne aktywa alternatywne.

e Profil Inwestora Docelowego: Idealna dla Inwestorow z wyraznie wysoka akceptacja ryzyka
i gotowoscig na znaczne wahania wartosci portfela. Wymaga perspektywy inwestycyjnej
przekraczajgcej 5 lat, skoncentrowanej na dtugofalowej akumulacji kapitatu.

3. Profil inwestycyjny
e Poziom ryzyka:

o Klasyfikacja opisowa: Strategia jest klasyfikowana jako profil podwyzszonego ryzyka.
Charakteryzuje sie istotnie wiekszym potencjatem zmiennosci cenowej niz portfele
stabilne, co wynika z dominujgcego udziatu instrumentéw akcyjnych. Mimo to,
zréznicowanie zrédet ryzyka ma na celu ograniczenie skrajnych wahan. Nalezy
pamietaé, ze petny zwrot zainwestowanego kapitatu nie jest gwarantowany.

o Kilasyfikacja liczbowa: 4 (w skali od 1 do 7).

Niski 1 2 3 4 5 6 7 Wysoki

e Gléwne ryzyka:

o Ryzyko rynku akcji: Jest to najistotniejszy rodzaj ryzyka dla portfela. Wysoka
alokacja w globalne rynki akcji bedzie podlega¢ wahaniom cen. Szerokie pogorszenie
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koniunktury rynkowej moze prowadzi¢ do spadku wartosci funduszy ETF
inwestujgcych w akcje i jest to gtéwne zrdédto potencjalnej zmiennosci portfela.

Ryzyko stop procentowych: Wartos¢ posiadanych obligacji bedzie zaleze¢ od
zmian stép procentowych. Gwattowny i nieoczekiwany wzrost stdp procentowych
wplynie negatywnie na ceny obligacji, a w konsekwenciji na caty portfel.

Ryzyko kredytowe: Jest to ryzyko, ze emitent obligacji (korporacja lub rzad) moze
nie byé w stanie wyptaci¢ odsetek lub splaci¢ kapitatu. Strategia dazy do
zminimalizowania tego ryzyka poprzez inwestowanie przede wszystkim w wysokiej
jakosci obligacje o ratingu inwestycyjnym oraz dywersyfikacje wsréd wielu emitentéw.

Ryzyko inflacji: Ryzyko, ze zyski ze strategii nie bedg wystarczajgce, aby nadazy¢
za stopg inflacji, co obniza realng site nabywczg Twoich srodkow.

Ryzyko cen surowcow: Alokacja w surowce, w tym w zioto bedzie podlegac
wahaniom cen (takze cen terminowych). Zmienno$¢ cen surowcéw jest z kolei
zblizona do zmiennosci cen akcji, co moze podwyzszac¢ zmiennos¢ catego portfela.

Ryzyko walutowe (mitygowane): Pomimo ze strategia systematycznie wykorzystuje
fundusze ETF z zabezpieczeniem EUR (hedging) dla ekspozycji innych niz EUR,
zabezpieczenie to nie zawsze jest idealne i nie we wszystkich przypadkach jest takze
mozliwe lub ekonomicznie uzasadnione.

4. Optaty i koszty

Zgodnie z naszym zobowigzaniem do przejrzystosci i wymogami regulacyjnymi, w niniejszym
dokumencie przedstawiono szacunkowe koszty i optaty zwigzane z naszg ustugg dyskrecjonalnego
zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych. Przedstawione wyliczenia sg symulacjg ex ante,
zapewniajgcg Ci reprezentatywny poglad na potencjalne koszty i ich wplyw na warto$¢ Twojej

inwestycji.

PrzyjeliSmy nastepujace scenariusze zmiany prezentowanej przyktadowej inwestycji brutto:

e Scenariusz podstawowy - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 5.68%

e Scenariusz pozytywny - wzrost w okresie 12 miesiecy o 18.89%

e Scenariusz negatywny - spadek w okresie 12 miesiecy 0 6.06%

Koszty transakcyjne sg szacunkowe i oparte na przewidywanej rotacji portfela. Mogg one ulegac
wahaniom w zaleznosci od warunkéw rynkowych i czestotliwosci rebalansowania, a takze aktywnych
decyzji zarzadzajgcego. W zwigzku z tym, rzeczywiste koszty i wyniki z inwestycji moga sie réznic.
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Wartos¢ inwestycji

Scenariusz podstawowy Scenariusz pozytywny Scenariusz negatywny

Poczatkowa €10,000 €10,000 €10,000
Warto$¢ brutto po 12 miesiacach €10,568 €11,889 €9,394
Wartos¢ netto po 12 miesigcach €10,480 €11,796 €9,311

Koszty i optaty zwigzane z instrumentami finansowym oraz ustugg inwestycyjng za okres 12 miesiecy:

Catkowite koszty i optaty, w tym: €88 0.85% €93 0.85% €83 0.85%
koszty i optaty zwigzane z ustugg €72 0.70% €77 0.70% €68 0.70%
inwestycyjng
Koszty funduszy €13 0.13% €14 0.13% €12 0.13%
inwestycyjnych
. Spready €2 0.02% €3 0.02% €2 0.02%
koszty i optaty .
. transakcyjne
zwigzane z
instrumentami Prowizje €0 0.00% €0 0.00% €0 0.00%
finansowymi transakcyjne

5. Horyzont inwestycyjny i plynnosé

Zalecany okres utrzymania: Minimalny horyzont inwestycyjny wynosi 5 lat. Okres ten jest
krytyczny, by umozliwi¢ sktadnikom wzrostowym (akcjom) petne rozwinigcie ich potencjatu
zyskowno$ci oraz zminimalizowac wptyw cyklicznej, krétkoterminowej zmiennosci. Im dtuzszy
okres inwestycji, tym wyzsze prawdopodobienstwo osiggniecia zaktadanego celu
kapitatowego.

Ptynnosé i wyplaty: Inwestycje bazowe (fundusze UCITS ETF oraz ETC) charakteryzujg sie
wysokg ptynnoscig i sg przedmiotem codziennego obrotu na gtéwnych gietdach. Mozesz w
kazdej chwili zleci¢ wyptate Srodkow.

6. Informacje operacyjne i prawne

Ochrona Twojego majatku: Twoje aktywa sg przechowywane na indywidualnym rachunku
papieréw wartosciowych prowadzonym przez nas. Na poziomie instytucjonalnym Twoje
aktywa sg deponowane na rachunku zbiorczym (omnibus account). Kazda petna jednostka
znajduje sie w petnym oddzieleniu od aktywow wiasnych naszej firmy w kazdym czasie, co
zapewnia wysoki poziom bezpieczenstwa.

Neutralny skiad portfela

Przedstawiony sktad portfela reprezentuje neutralny portfel bazowy, ktéry stuzy jako gtowny
punkt odniesienia dla naszych zarzadzajgcych. Odzwierciedla on podstawowe zasady
ochrony kapitatu oraz dyscypliny w dywersyfikacji w sytuacjach, gdy nie jest przyjmowane
zadne konkretne pozycjonowanie rynkowe. Rzeczywisty portfel ma jednak charakter
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dynamiczny i jest zarzadzany w celu osiggniecia profilu ryzyka i wynikéw zblizonego do
portfela neutralnego, przy jednoczesnym dgzeniu do wykorzystania oczekiwanych ruchow i
zachowan rynkowych. Zarzgdzajgcy portfelem bedg aktywnie dostosowywac jego sktad, aby
odzwierciedlat on ich poglady na zmieniajgce sie ryzyko oraz pozycjonowanie rynku.

Instrument finansowy Udziat
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF EUR (Acc) 2.97%
SPDR S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF 37.26%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 4C - EUR Hedged 3.37%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 6.71%
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) 1.25%
Amundi Floating Rate Euro Corporate ESG UCITS ETF EUR (C) 7.00%
Xtrackers EUR High Yield Corporate Bond UCITS ETF 1C 2.00%
iShares Physical Gold ETC 7.50%
Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C 5.00%
Xtrackers FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Real Estate UCITS ETF 1C 3.59%
SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF 3.59%
iShares Euro Inflation Linked Government Bond UCITS ETF 16.00%

Xtrackers Bloomberg Commodity ex-Agriculture & Livestock Swap UCITS ETF
1C EUR Hedged 3.75%

Powyzszy sktad ma charakter wytgcznie ilustracyjny i nie stanowi rekomendacji ani gwaranciji
przysztych wynikéw.

7. Miarodajny wskaznik referencyjny

W celu zapewnienia petnej transparentno$ci oraz umozliwienia rzetelnej, obiektywnej oceny wynikéw
zarzadzania, nawigzaliSmy wspotprace z Analizy Online S.A. (analizy.pl) — niezaleznym osrodkiem
analitycznym w Polsce.

Zamiast odnosi¢ sie wytgcznie do teoretycznych indeksow, zestawiamy wyniki Twojego portfela z
realnymi wynikami osigganymi przez podmioty konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym. Na
nasze zlecenie Analizy Online S.A. opracowato dedykowany wskaznik referencyjny, ktory
odzwierciedla srednie stopy zwrotu dla poszczegdlnych klas aktywow dostepnych na rynku.

Zasady konstrukcji wskaznika referencyjnego:

e Niezalezna kalkulacja: Wszystkie obliczenia sg wykonywane przez zesp6t Analizy Online S.A.
na podstawie dziennych stép zwrotu funduszy, zgodnie z metodologig i klasyfikacjg tego

osrodka.
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e Struktura wag: Skiad wskaznika referencyjnego jest bezposrednim odzwierciedleniem
neutralnych wag Twojego portfela (zdefiniowanych w Karcie Strategii). Przykladowo, jesli
modelowa alokacja w Twoim portfelu zaklada 5% udziatu ekspozycji na ztoto, takg sama
wage we wskazniku zajmuje Sredni wynik grupy funduszy z ekspozycjg na ten kruszec.
Zapewnia to adekwatnosc¢ i porownywalnos¢ prezentowanych danych.

e Komponenty: Srednie bazujg na szerokim spektrum wynikéw zagranicznych funduszy
inwestycyjnych oraz funduszy typu ETF (Exchange Traded Funds), reprezentatywnych dla
danych klas aktywow.

e Ryzyko odwzorowania i charakter wskaznika referencyjnego: Rdéznica w stopie zwrotu
pomiedzy portfelem a wskaznikiem referencyjnym wynika z procesu aktywnego zarzadzania i
odzwierciedla wplyw decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego. Decyzje te polegajgce m.in. na
okresowym przewazaniu lub niedowazaniu poszczegdlnych klas aktywéw wzgledem ich wag
neutralnych, majg na celu dgzenie do wypracowania stopy zwrotu wyzszej niz wskaznik.
Nalezy mie¢ na uwadze, Zze wyniki portfela nie bytyby tozsame z wynikami wskaznika
referencyjnego nawet przy zachowaniu neutralnych wag poszczegdlnych klas aktywow.
Wynika to z réznic w doborze konkretnych instrumentéw finansowych, indywidualnych
strategii funduszy sktadowych oraz zréznicowanej struktury kosztow podmiotéw trzecich
uwzglednianych w obliczeniach $redniej. W konsekwencji wystepuje ryzyko biedu
odwzorowania (tracking error), co oznacza, ze wskaznik referencyjny stanowi jedynie
orientacyjny punkt odniesienia, a nie precyzyjne odzwierciedlenie profilu ryzyka i stopy zwrotu
Portfela. Podjete dziatania nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego ani wypracowania
zysku, ktéry w petni pokryje koszty zarzadzania.

8. Zastrzezenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Wartos¢
Twojej inwestycji moze zaréwno spas¢, jak i wzrosng¢, i Ty mozesz nie odzyskaC catej
zainwestowane]j kwoty. Wyniki z przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikow.
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Karta Strategii: Portfel Ofensywny - Podstawowy

1. Informacje podstawowe

Nazwa strategii: Portfel Ofensywny - Podstawowy
Zarzadzajacy: Unicredit S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce
Waluta portfela: EUR

Cel dokumentu: Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tej strategii
inwestycyjnej. Ma on charakter informacyjny i ma poméc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko,
koszty oraz potencjalne zyski z tej ustugi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

2. Na czym polega ta strategia inwestycyjna?

Glowne zatozenia: Strategia nastawiona na maksymalizacje wzrostu (SRI 5/7) poprzez
przewage ekspozycji na rynki akcji. Ograniczenie komponentu diuznego oznacza akceptacije
bardzo wysokiej zmienno$ci w zamian za najwyzszy potencjat wzrostu. Udziat aktywdéw
wysokiego ryzyka (ztota oraz akcji) miesci sie w przedziale od 70% do 100% i zalezy od
aktywnych decyzji zarzadzajacego. Rozwigzanie dedykowane doswiadczonym inwestorom w
horyzoncie powyzej 7 lat.

Cele inwestycyjne:

o Cel gtowny: Maksymalizacja potencjalu stopy zwrotu w perspektywie
dtugoterminowej, osiggana poprzez dominujgcg i skoncentrowang ekspozycje na
globalne rynki akcji. Ograniczona dywersyfikacja klas aktywéw (marginalny udziat
elementoéw stabilizujgcych) skutkuje koniecznoscig akceptacji najwyzszego poziomu
Zmiennosci.

o Cel drugorzedny: Wygenerowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej wynik wskaznika
referencyjnego (bazujgcego na neutralnych wagach strategii) przy tej samej lub
nizszej zmiennosci stop zwrotu. Realizacja tego celu ma wynikaé z aktywnych decyz;ji
polegajgcych przede wszystkim na cyklicznym zmienianiu wag poszczegdlnych klas
aktywéw w portfelu, a takze zmian sktadu portfela przez zarzgdzajgcego.

Strategia Inwestycyjna: Ofensywne podejScie inwestycyjne skoncentrowane na
maksymalnej alokacji kapitatu w aktywa wysokiego ryzyka (akcje i surowce), a takze obligacje
o przede wszystkim diugim okresie zapadalno$ci. Podejscie to charakteryzuje sie wysoka
dynamikg i jest dedykowane inwestorom o bardzo wysokiej tolerancji na ryzyko, dgzgcym do
petnego wykorzystania trendéw panujgcych na swiatowych gietdach w celu budowy majgtku
w dilugim horyzoncie czasowym. Strategia jest realizowana wytgcznie poprzez efektywne
kosztowo, podatkowo i ptynne fundusze ETF. Skiad portfela nie jest statyczny; podlega on
potencjalnym korektom taktycznym w oparciu o naszg ocene zmieniajgcego sie otoczenia
ryzyka i pozycjonowania rynkowego. Ponadto =zarzgdzajgcy portfelem zachowuje
elastycznos¢ w zakresie dodawania lub wymiany poszczegdlnych instrumentoéw, o ile
pozostajg one zgodne z 0gdlng strategig i nie zmieniajg w sposob istotny profilu ryzyka
portfela.

UniCredit S.A.
Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce, ul. Dobra 40, 00-344 Warszawa, wpisany do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy, pod numerem KRS 0000807333.



74 UniCredit

e Zakres instrumentow:
e Instrumenty dopuszczalne - w ramach Strategii mozemy inwestowac w:
e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy akgcji

e Fundusze UCITS ETF nadladujgce indeksy obligacji rzgdowych
nominowanych w euro, obligacji korporacyjnych oraz odzwierciedlajgce
krotkoterminowe stopy rynku pienieznego

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy z ekspozycjg na
surowce

e Instrumenty ETC (Exchange-Traded Commodities) z fizycznym pokryciem
w ztocie

e Gotowke i ekwiwalenty gotowki
e Instrumenty wykluczone - w ramach Strategii nie inwestujemy w:
e Pojedyncze akcje oraz obligacje
e Waluty obce
e Spekulacyjne instrumenty pochodne oraz nieptynne aktywa alternatywne.

e Profil Inwestora Docelowego: Dedykowana dla bardzo doswiadczonych inwestoréw z
najwyzszg akceptacjg ryzyka, poszukujgcych maksymalizacji wzrostu kapitatu i w petni
gotowych na wysokie i gwaltowne wahania wartosci portfela. Wymaga perspektywy
inwestycyjnej przekraczajgcej 7 lat.

3. Profil inwestycyjny
e Poziom ryzyka:

o Klasyfikacja opisowa: Strategia jest klasyfikowana jako profil wysokiego ryzyka.
Charakteryzuje sie bardzo duzym potencjatem gwattownych wahan cenowych,
wynikajgcym z wysokiej koncentracji alokacji na rynkach akcyjnych. Ekspozycja na
ryzyko jest bardzo wysoka, co jest akceptowane w zamian za najwyzszy potencjat
wzrostu. Nalezy pamietaé, ze petny zwrot zainwestowanego kapitatu nie jest
gwarantowany.

o Klasyfikacja liczbowa: 5 (w skali od 1 do 7).

Niski 1 2 3 4 5 6 7 Wysoki

e Glowne ryzyka:

o Ryzyko rynku akcji: Jest to najistotniejszy rodzaj ryzyka dla portfela. Wysoka
koncentracja alokacji na rynkach akcyjnych bedzie powodowac wysokie wahania cen.
Szerokie pogorszenie koniunktury rynkowej moze prowadzi¢ do spadku wartosci
funduszy ETF inwestujgcych w akcje i jest to gtéwne Zrédito potencjalnej zmiennosci

portfela.
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Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce, ul. Dobra 40, 00-344 Warszawa, wpisany do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy, pod numerem KRS 0000807333.



74 UniCredit

Ryzyko stop procentowych: Wartos¢ posiadanych obligacji bedzie zaleze¢ od
zmian stdp procentowych. Z uwagi na niskie alokacje dtuzne to ryzyko jest relatywnie
mato istotne dla portfela.

Ryzyko kredytowe: Jest to ryzyko, ze emitent obligacji (korporacja lub rzad) moze
nie byé w stanie wyptaci¢ odsetek lub splaci¢ kapitatu. Strategia dazy do
zminimalizowania tego ryzyka poprzez inwestowanie przede wszystkim w wysokiej
jakosci obligacje o ratingu inwestycyjnym oraz dywersyfikacje wsréd wielu emitentow.

Ryzyko inflacji: Ryzyko, ze zyski ze strategii nie bedg wystarczajgce, aby nadazy¢
za stopg inflacji, co obniza realng site nabywczg Twoich srodkow.

Ryzyko cen surowcow: Alokacja w surowce, w tym w zioto bedzie podlegac
wahaniom cen (takze cen terminowych). Zmienno$¢ cen surowcéw jest z kolei
zblizona do zmiennosci cen akcji, co moze podwyzszac¢ zmiennos¢ catego portfela.

Ryzyko walutowe (mitygowane): Pomimo ze strategia systematycznie wykorzystuje
fundusze ETF z zabezpieczeniem EUR (hedging) dla ekspozycji innych niz EUR,
zabezpieczenie to nie zawsze jest idealne i nie we wszystkich przypadkach jest takze
mozliwe lub ekonomicznie uzasadnione.

4. Optaty i koszty

Zgodnie z naszym zobowigzaniem do przejrzystosci i wymogami regulacyjnymi, w niniejszym
dokumencie przedstawiono szacunkowe koszty i optaty zwigzane z naszg ustugg dyskrecjonalnego
zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych. Przedstawione wyliczenia sg symulacjg ex ante,
zapewniajgcg Ci reprezentatywny poglad na potencjalne koszty i ich wptyw na warto$¢ Twojej

inwestycji.

PrzyjeliSmy nastepujgce scenariusze zmiany prezentowanej przyktadowej inwestycji brutto:

e Scenariusz podstawowy - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 6.88%

e Scenariusz pozytywny - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 25.10%

e Scenariusz negatywny - spadek w okresie 12 miesiecy o 8.69%

Koszty transakcyjne sg szacunkowe i oparte na przewidywanej rotacji portfela. Mogg one ulegac
wahaniom w zaleznosci od warunkow rynkowych i czestotliwosci rebalansowania, a takze aktywnych
decyzji zarzadzajgcego. W zwigzku z tym, rzeczywiste koszty i wyniki z inwestycji mogg sie réznié.
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Wartos¢ inwestycji

Scenariusz podstawowy Scenariusz pozytywny Scenariusz negatywny

Poczatkowa €10,000 €10,000 €10,000
Warto$¢ brutto po 12 miesiacach €10,688 €12,510 €9,131
Warto$¢ netto po 12 miesigcach €10,551 €12,394 €9,032

Koszty i optaty zwigzane z instrumentami finansowym oraz ustugg inwestycyjng za okres 12 miesiecy:

Catkowite koszty i optaty, w tym: €106 1.03% €115 1.03% €98 1.03%
koszty i optaty zwigzane z ustugg €93 0.90% €101 0.90% €86 0.90%
inwestycyjng
Koszty funduszy €11 0.10% €12 0.10% €10 0.10%
inwestycyjnych
. Spready €2 0.02% €2 0.02% €2 0.02%
koszty i optaty .
. transakcyjne
zwigzane z
instrumentami Prowizje €0 0.00% €0 0.00% €0 0.00%
finansowymi transakcyjne

5. Horyzont inwestycyjny i plynnosé

Zalecany okres utrzymania: Minimalny horyzont inwestycyjny wynosi 7 lat. Jest to
konieczny okres, by modelowo wykorzysta¢ wysoki potencjat wzrostu wynikajacy z
dominujgcej ekspozycji akcyjnej i zminimalizowaé wptyw bardzo wysokiej, cyklicznej
zmiennosci. Im dtuzszy okres inwestycji, tym wyzsze prawdopodobienstwo osiggniecia
zaktadanego celu kapitatowego.

Ptynnosé i wyplaty: Inwestycje bazowe (fundusze UCITS ETF oraz ETC) charakteryzujg sie
wysokg ptynnoscig i sg przedmiotem codziennego obrotu na gtéwnych gietdach. Mozesz w
kazdej chwili zleci¢ wyptate Srodkow.

6. Informacje operacyjne i prawne

Ochrona Twojego majatku: Twoje aktywa sg przechowywane na indywidualnym rachunku
papieréw wartosciowych prowadzonym przez nas. Na poziomie instytucjonalnym Twoje
aktywa sg deponowane na rachunku zbiorczym (omnibus account). Kazda petna jednostka
znajduje sie w petnym oddzieleniu od aktywow wiasnych naszej firmy w kazdym czasie, co
zapewnia wysoki poziom bezpieczenstwa.

Neutralny skiad portfela

Przedstawiony sktad portfela reprezentuje neutralny portfel bazowy, ktéry stuzy jako gtowny
punkt odniesienia dla naszych zarzadzajgcych. Odzwierciedla on podstawowe zasady
ochrony kapitatu oraz dyscypliny w dywersyfikacji w sytuacjach, gdy nie jest przyjmowane
zadne konkretne pozycjonowanie rynkowe. Rzeczywisty portfel ma jednak charakter
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dynamiczny i jest zarzadzany w celu osiggniecia profilu ryzyka i wynikéw zblizonego do
portfela neutralnego, przy jednoczesnym dgzeniu do wykorzystania oczekiwanych ruchow i
zachowan rynkowych. Zarzgdzajgcy portfelem bedg aktywnie dostosowywac jego sktad, aby
odzwierciedlat on ich poglady na zmieniajgce sie ryzyko oraz pozycjonowanie rynku.

Instrument finansowy Udziat
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF EUR (Acc) 14.13%
SPDR S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF 51.84%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 4C - EUR Hedged 4.69%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 9.33%
iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) 9.00%
iShares Physical Gold ETC 10.00%
Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C 1.00%

Powyzszy sktad ma charakter wytacznie ilustracyjny i nie stanowi rekomendacji ani gwaranciji
przysztych wynikéw.

7. Miarodajny wskaznik referencyjny

W celu zapewnienia petnej transparentno$ci oraz umozliwienia rzetelnej, obiektywnej oceny wynikéw
zarzadzania, nawigzaliSmy wspotprace z Analizy Online S.A. (analizy.pl) — niezaleznym osrodkiem
analitycznym w Polsce.

Zamiast odnosi¢ sie wylgcznie do teoretycznych indeksow, zestawiamy wyniki Twojego portfela z
realnymi wynikami osigganymi przez podmioty konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym. Na
nasze zlecenie Analizy Online S.A. opracowato dedykowany wskaznik referencyjny, ktory
odzwierciedla $rednie stopy zwrotu dla poszczegdlnych klas aktywdw dostepnych na rynku.

Zasady konstrukcji wskaznika referencyjnego:

o Niezalezna kalkulacja: Wszystkie obliczenia sg wykonywane przez zespot Analizy Online S.A.
na podstawie dziennych stép zwrotu funduszy, zgodnie z metodologig i klasyfikacjg tego
osrodka.

e Struktura wag: Skiad wskaznika referencyjnego jest bezposrednim odzwierciedleniem
neutralnych wag Twojego portfela (zdefiniowanych w Karcie Strategii). Przykladowo, jesli
modelowa alokacja w Twoim portfelu zaklada 5% udziatu ekspozycji na ztoto, takg sama
wage we wskazniku zajmuje sredni wynik grupy funduszy z ekspozycjg na ten kruszec.
Zapewnia to adekwatnosc¢ i porownywalnos¢ prezentowanych danych.

e Komponenty: Srednie bazujg na szerokim spektrum wynikéw zagranicznych funduszy
inwestycyjnych oraz funduszy typu ETF (Exchange Traded Funds), reprezentatywnych dla
danych klas aktywow.
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e Ryzyko odwzorowania i charakter wskaznika referencyjnego: Rdéznica w stopie zwrotu
pomiedzy portfelem a wskaznikiem referencyjnym wynika z procesu aktywnego zarzadzania i
odzwierciedla wptyw decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego. Decyzje te polegajgce m.in. na
okresowym przewazaniu lub niedowazaniu poszczegdlnych klas aktywéw wzgledem ich wag
neutralnych, majg na celu dgzenie do wypracowania stopy zwrotu wyzszej niz wskaznik.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze wyniki portfela nie bylyby tozsame z wynikami wskaznika
referencyjnego nawet przy zachowaniu neutralnych wag poszczegdlnych klas aktywow.
Wynika to z réznic w doborze konkretnych instrumentéw finansowych, indywidualnych
strategii funduszy sktadowych oraz zréznicowanej struktury kosztow podmiotéw trzecich
uwzglednianych w obliczeniach s$redniej. W konsekwencji wystepuje ryzyko biedu
odwzorowania (tracking error), co oznacza, ze wskaznik referencyjny stanowi jedynie
orientacyjny punkt odniesienia, a nie precyzyjne odzwierciedlenie profilu ryzyka i stopy zwrotu
Portfela. Podjete dziatania nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego ani wypracowania
zysku, ktéry w petni pokryje koszty zarzadzania.

8. Zastrzezenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Wartos¢
Twojej inwestycji moze zarowno spas¢, jak i wzrosngé, i Ty mozesz nie odzyskacC catej
zainwestowanej kwoty. Wyniki z przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikow.
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Karta Strategii: Portfel Ofensywny - Inflacyjny

1. Informacje podstawowe

Nazwa strategii: Portfel Ofensywny - Inflacyjny
Zarzadzajacy: Unicredit S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce
Waluta portfela: EUR

Cel dokumentu: Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tej strategii
inwestycyjnej. Ma on charakter informacyjny i ma poméc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko,
koszty oraz potencjalne zyski z tej ustugi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

2. Na czym polega ta strategia inwestycyjna?

Glowne zatozenia: Strategia nastawiona na maksymalizacje wzrostu (SRI 5/7) poprzez
przewage ekspozycji na rynki akcji. Optymalizacja struktury aktywéw ma na celu dodatkowe
zabezpieczenie realnej wartosci kapitalu w obliczu nieprzewidzianego wzrostu inflaciji.
Ograniczenie komponentu dluznego oznacza akceptacje bardzo wysokiej zmiennosci w
zamian za najwyzszy potencjat wzrostu. Udziat aktywow wysokiego ryzyka (surowcow oraz
akcji) miesci sie w przedziale od 70% do 100% i zalezy od aktywnych decyzji
zarzadzajgcego. Rozwigzanie dedykowane doswiadczonym inwestorom w horyzoncie
powyzej 7 lat.

Cele inwestycyjne:

o Cel glébwny: Maksymalizacja potencjalu stopy zwrotu w perspektywie
dtugoterminowej, osiggana poprzez dominujgcg i skoncentrowang ekspozycje na
globalne rynki akcji. Ograniczona dywersyfikacja klas aktywdéw (marginalny udziat
elementéw stabilizujgcych) skutkuje koniecznoscig akceptacji najwyzszego poziomu
zmiennosci. Z uwagi na inflacyjny charakter portfela relacje potencjatu stopy zwrotu
do ryzyka rozpatruje sie takze w charakterze realnym tj. po uwzglednieniu inflaciji.

o Cel drugorzedny: Wygenerowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej wynik wskaznika
referencyjnego (bazujgcego na neutralnych wagach strategii) przy tej samej lub
nizszej zmiennosci stép zwrotu. Realizacja tego celu ma wynika¢ z aktywnych decyzji
polegajgcych przede wszystkim na cyklicznym zmienianiu wag poszczegolnych klas
aktywow w portfelu, a takze zmian sktadu portfela przez zarzadzajgcego.

Strategia Inwestycyjna: Ofensywne podejscie inwestycyjne skoncentrowane na
maksymalnej alokacji kapitatu w aktywa wysokiego ryzyka (akcje i surowce), a takze obligacje
o przede wszystkim diugim okresie zapadalno$ci. Podejscie to charakteryzuje sie wysoka
dynamikg i jest dedykowane inwestorom o bardzo wysokiej tolerancji na ryzyko, dgzgcym do
petnego wykorzystania trendéw panujgcych na swiatowych gietdach w celu budowy majatku
w dtugim horyzoncie czasowym. Z uwagi na inflacyjny charakter portfela ekspozycja dtuzna
charakteryzuje sie wyzszym udziatem obligacji indeksowanych inflacjg, a w samym koszyku
akcyjnym utrzymywany jest wyzszy udziat sektoréw dobrze radzgcych sobie w Srodowisku
inflacyjnym, takich jak energia i nieruchomo$ci. Dodatkowo portfel w ramach strategii posiada
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wyzszy udzial w ekspozycji na zdywersyfikowany koszyk innych surowcéw niz ztoto, co
wzmacnia jego pozycjonowanie w okresach wzrostu cen. Strategia jest realizowana
wytgcznie poprzez efektywne kosztowo, podatkowo i ptynne fundusze ETF. Sktad portfela nie
jest statyczny; podlega on potencjalnym korektom taktycznym w oparciu o naszg ocene
zmieniajgcego sie otoczenia ryzyka i pozycjonowania rynkowego. Ponadto zarzgdzajgcy
portfelem zachowuje elastyczno$¢ w zakresie dodawania lub wymiany poszczegdinych
instrumentéw, o ile pozostajg one zgodne z ogdlng strategig i nie zmieniajg w sposoéb istotny
profilu ryzyka portfela.

e Zakres instrumentow:
e Instrumenty dopuszczalne - w ramach Strategii mozemy inwestowac w:
e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy akcji

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce indeksy obligacji rzadowych
nominowanych w euro, obligacji korporacyjnych oraz odzwierciedlajgce
krotkoterminowe stopy rynku pienieznego

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy z ekspozycjg na
surowce

e Instrumenty ETC (Exchange-Traded Commodities) z fizycznym pokryciem
w ztocie

e Gotéwke i ekwiwalenty gotowki
e Instrumenty wykluczone - w ramach Strategii nie inwestujemy w:
e Pojedyncze akcje oraz obligacje
e Waluty obce
e Spekulacyjne instrumenty pochodne oraz nieptynne aktywa alternatywne.

e Profil Inwestora Docelowego: Dedykowana dla bardzo doswiadczonych inwestoréw z
najwyzsza akceptacjg ryzyka, poszukujgcych maksymalizacji wzrostu kapitatu i w petni
gotowych na wysokie i gwaltowne wahania wartosci portfela. Wymaga perspektywy
inwestycyjnej przekraczajgcej 7 lat.

3. Profil inwestycyjny
e Poziom ryzyka:

o Klasyfikacja opisowa: Strategia jest klasyfikowana jako profil wysokiego ryzyka.
Charakteryzuje sie bardzo duzym potencjatem gwattownych wahan cenowych,
wynikajgcym z wysokiej koncentracji alokacji na rynkach akcyjnych. Ekspozycja na
ryzyko jest bardzo wysoka, co jest akceptowane w zamian za najwyzszy potencjat
wzrostu. Nalezy pamieta¢, ze petny zwrot zainwestowanego kapitatu nie jest
gwarantowany.

o Kilasyfikacja liczbowa: 5 (w skali od 1 do 7).

Niski 1 2 3 4 5 6 7 Wysoki
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e Gléwne ryzyka:

(e]

Ryzyko rynku akcji: Jest to najistotniejszy rodzaj ryzyka dla portfela. Wysoka
koncentracja alokacji na rynkach akcyjnych bedzie powodowa¢ wysokie wahania cen.
Szerokie pogorszenie koniunktury rynkowej moze prowadzi¢ do spadku wartosci
funduszy ETF inwestujgcych w akcje i jest to gtdwne zrodito potencjalnej zmiennosci
portfela.

Ryzyko stop procentowych: Wartos¢ posiadanych obligacji bedzie zaleze¢ od
zmian stdp procentowych. Z uwagi na niskie alokacje dtuzne to ryzyko jest relatywnie
mato istotne dla portfela.

Ryzyko kredytowe: Jest to ryzyko, ze emitent obligacji (korporacja lub rzad) moze
nie byé w stanie wyptaci¢ odsetek lub splaci¢ kapitatu. Strategia dazy do
zminimalizowania tego ryzyka poprzez inwestowanie przede wszystkim w wysokiej
jakosci obligacje o ratingu inwestycyjnym oraz dywersyfikacje wsréd wielu emitentéw.

Ryzyko inflacji: Ryzyko, ze zyski ze strategii nie bedg wystarczajgce, aby nadazy¢
za stopg inflacji, co obniza realng site nabywczg Twoich srodkow.

Ryzyko cen surowcow: Alokacja w surowce, w tym w zioto bedzie podlegac
wahaniom cen (takze cen terminowych). Zmienno$¢ cen surowcéw jest z kolei
zblizona do zmiennosci cen akcji, co moze podwyzszac¢ zmiennos¢ catego portfela.

Ryzyko walutowe (mitygowane): Pomimo ze strategia systematycznie wykorzystuje
fundusze ETF z zabezpieczeniem EUR (hedging) dla ekspozycji innych niz EUR,
zabezpieczenie to nie zawsze jest idealne i nie we wszystkich przypadkach jest takze
mozliwe lub ekonomicznie uzasadnione.

4. Optaty i koszty

Zgodnie z naszym zobowigzaniem do przejrzystosci i wymogami regulacyjnymi, w niniejszym
dokumencie przedstawiono szacunkowe koszty i optaty zwigzane z naszg ustugg dyskrecjonalnego
zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych. Przedstawione wyliczenia sg symulacjg ex ante,
zapewniajgcg Ci reprezentatywny poglad na potencjalne koszty i ich wplyw na warto$¢ Twojej

inwestycji.

PrzyjeliSmy nastepujgce scenariusze zmiany prezentowanej przyktadowej inwestycji brutto:

e Scenariusz podstawowy - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 6.88%

e Scenariusz pozytywny - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 25.10%

e Scenariusz negatywny - spadek w okresie 12 miesiecy o0 8.69%

Koszty transakcyjne sg szacunkowe i oparte na przewidywanej rotacji portfela. Mogg one ulegac
wahaniom w zaleznosci od warunkow rynkowych i czestotliwosci rebalansowania, a takze aktywnych
decyzji zarzadzajgcego. W zwigzku z tym, rzeczywiste koszty i wyniki z inwestycji moga sie réznic.
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Wartos¢ inwestycji

Scenariusz podstawowy Scenariusz pozytywny Scenariusz negatywny

Poczatkowa €10,000 €10,000 €10,000
Warto$¢ brutto po 12 miesiacach €10,688 €12,510 €9,131
Warto$¢ netto po 12 miesigcach €10.578 €12,391 €9,029

Koszty i optaty zwigzane z instrumentami finansowym oraz ustugg inwestycyjng za okres 12 miesiecy:

Catkowite koszty i optaty, w tym: €110 1.06% €119 1.06% €101 1.06%
koszty i optaty zwigzane z ustugg €93 0.90% €101 0.90% €86 0.90%
inwestycyjng
Koszty funduszy €13 0.13% €14 0.13% €12 0.13%
inwestycyjnych
. Spready €3 0.03% €4 0.03% €3 0.03%
koszty i optaty .
. transakcyjne
zwigzane z
instrumentami Prowizje €0 0.00% €0 0.00% €0 0.00%
finansowymi transakcyjne

5. Horyzont inwestycyjny i plynnosé

Zalecany okres utrzymania: Minimalny horyzont inwestycyjny wynosi 7 lat. Jest to
konieczny okres, by modelowo wykorzysta¢ wysoki potencjat wzrostu wynikajacy z
dominujgcej ekspozycji akcyjnej i zminimalizowaé wptyw bardzo wysokiej, cyklicznej
zmiennosci. Im dtuzszy okres inwestycji, tym wyzsze prawdopodobienstwo osiggniecia
zaktadanego celu kapitatowego.

Ptynnosé i wyplaty: Inwestycje bazowe (fundusze UCITS ETF oraz ETC) charakteryzujg sie
wysokg ptynnoscig i sg przedmiotem codziennego obrotu na gtéwnych gietdach. Mozesz w
kazdej chwili zleci¢ wyptate Srodkow.

6. Informacje operacyjne i prawne

Ochrona Twojego majatku: Twoje aktywa sg przechowywane na indywidualnym rachunku
papieréw wartosciowych prowadzonym przez nas. Na poziomie instytucjonalnym Twoje
aktywa sg deponowane na rachunku zbiorczym (omnibus account). Kazda petna jednostka
znajduje sie w petnym oddzieleniu od aktywow wiasnych naszej firmy w kazdym czasie, co
zapewnia wysoki poziom bezpieczenstwa.

Neutralny skiad portfela

Przedstawiony sktad portfela reprezentuje neutralny portfel bazowy, ktéry stuzy jako gtowny
punkt odniesienia dla naszych zarzadzajgcych. Odzwierciedla on podstawowe zasady
ochrony kapitatu oraz dyscypliny w dywersyfikacji w sytuacjach, gdy nie jest przyjmowane
zadne konkretne pozycjonowanie rynkowe. Rzeczywisty portfel ma jednak charakter
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dynamiczny i jest zarzadzany w celu osiggniecia profilu ryzyka i wynikéw zblizonego do
portfela neutralnego, przy jednoczesnym dgzeniu do wykorzystania oczekiwanych ruchow i
zachowan rynkowych. Zarzgdzajgcy portfelem bedg aktywnie dostosowywac jego sktad, aby
odzwierciedlat on ich poglady na zmieniajgce sie ryzyko oraz pozycjonowanie rynku.

Instrument finansowy Udziat
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF EUR (Acc) 3.25%
SPDR S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF 48.60%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 4C - EUR Hedged 4.40%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 8.75%
iShares Physical Gold ETC 10.00%
Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C 1.00%
Xtrackers FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Real Estate UCITS ETF 1C 5.00%
SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF 5.00%
iShares Euro Inflation Linked Government Bond UCITS ETF 9.00%

Xtrackers Bloomberg Commodity ex-Agriculture & Livestock Swap UCITS ETF
1C EUR Hedged 5.00%

Powyzszy sktad ma charakter wytacznie ilustracyjny i nie stanowi rekomendacji ani gwaranciji
przysztych wynikéw.

7. Miarodajny wskaznik referencyjny

W celu zapewnienia petnej transparentno$ci oraz umozliwienia rzetelnej, obiektywnej oceny wynikéw
zarzadzania, nawigzaliSmy wspotprace z Analizy Online S.A. (analizy.pl) — niezaleznym osrodkiem
analitycznym w Polsce.

Zamiast odnosi¢ sie wylgcznie do teoretycznych indeksow, zestawiamy wyniki Twojego portfela z
realnymi wynikami osigganymi przez podmioty konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym. Na
nasze zlecenie Analizy Online S.A. opracowato dedykowany wskaznik referencyjny, ktéry
odzwierciedla Srednie stopy zwrotu dla poszczegdlnych klas aktywdw dostepnych na rynku.

Zasady konstrukcji wskaznika referencyjnego:

o Niezalezna kalkulacja: Wszystkie obliczenia sg wykonywane przez zespot Analizy Online S.A.
na podstawie dziennych stép zwrotu funduszy, zgodnie z metodologig i klasyfikacjg tego
osrodka.

e Struktura wag: Sktad wskaznika referencyjnego jest bezposrednim odzwierciedleniem
neutralnych wag Twojego portfela (zdefiniowanych w Karcie Strategii). Przykladowo, jesli
modelowa alokacja w Twoim portfelu zaktada 5% udziatu ekspozycji na ztoto, takg sama
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wage we wskazniku zajmuje $redni wynik grupy funduszy z ekspozycjg na ten kruszec.
Zapewnia to adekwatnosc¢ i porownywalnos¢ prezentowanych danych.

e Komponenty: Srednie bazujg na szerokim spektrum wynikéw zagranicznych funduszy
inwestycyjnych oraz funduszy typu ETF (Exchange Traded Funds), reprezentatywnych dla
danych klas aktywow.

e Ryzyko odwzorowania i charakter wskaznika referencyjnego: Réznica w stopie zwrotu
pomiedzy portfelem a wskaznikiem referencyjnym wynika z procesu aktywnego zarzgdzania i
odzwierciedla wptyw decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego. Decyzje te polegajgce m.in. na
okresowym przewazaniu lub niedowazaniu poszczegodlnych klas aktywow wzgledem ich wag
neutralnych, majg na celu dgzenie do wypracowania stopy zwrotu wyzszej niz wskaznik.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze wyniki portfela nie bytyby tozsame z wynikami wskaznika
referencyjnego nawet przy zachowaniu neutralnych wag poszczegolnych klas aktywow.
Wynika to z réznic w doborze konkretnych instrumentéw finansowych, indywidualnych
strategii funduszy sktadowych oraz zréznicowanej struktury kosztéw podmiotéw trzecich
uwzglednianych w obliczeniach $redniej. W konsekwencji wystepuje ryzyko biedu
odwzorowania (tracking error), co oznacza, ze wskaznik referencyjny stanowi jedynie
orientacyjny punkt odniesienia, a nie precyzyjne odzwierciedlenie profilu ryzyka i stopy zwrotu
Portfela. Podjete dziatania nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego ani wypracowania
zysku, ktory w petni pokryje koszty zarzadzania.

8. Zastrzezenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Wartosé
Twojej inwestycji moze zaréwno spasé, jak i wzrosng¢, i Ty mozesz nie odzyskaC catej
zainwestowanej kwoty. Wyniki z przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw.
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Karta Strategii: Portfel Konserwatywny - Podstawowy

1. Informacje podstawowe

Nazwa strategii: Portfel Konserwatywny - Podstawowy
Zarzadzajacy: Unicredit S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce
Waluta portfela: USD

Cel dokumentu: Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tej strategii
inwestycyjnej. Ma on charakter informacyjny i ma poméc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko,
koszty oraz potencjalne zyski z tej ustugi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

2. Na czym polega ta strategia inwestycyjna?

Glowne zalozenia: Strategia niskiego ryzyka (SRI 2/7) dgzaca do ochrony kapitatu i wynikow
ponad depozyty bankowe. Portfel obligacji krétkoterminowych w USD i gotowki z
uzupetniajgcg minimalng pozycjg w ziocie oraz w akcjach. tgczny udziat akcji oraz ziota
zalezy od aktywnych decyzji zarzadzajgcego, ale nie przekracza 7.5%. Strategia ma na celu
minimalizacje zmienno$ci i jest optymalna dla konserwatywnych inwestoréw z horyzontem
powyzej 1 roku.

Cele inwestycyjne:

o Cel gtéwny: Ograniczenie ryzyka obsuniecia kapitalu w horyzoncie roku przy
wynikach przewyzszajgcych depozyty bankowe dzieki minimalnemu udziatowi akcji i
ztota jako czynnikdéw poprawiajgcych stope zwrotu.

o Cel drugorzedny: Wygenerowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej wynik wskaznika
referencyjnego (bazujgcego na neutralnych wagach strategii) przy tej samej lub
nizszej zmiennosci stép zwrotu. Realizacja tego celu ma wynika¢ z aktywnych decyzji
polegajgcych przede wszystkim na cyklicznym zmienianiu wag poszczegdlnych klas
aktywéw w portfelu, a takze zmian sktadu portfela przez zarzgdzajgcego.

Strategia Inwestycyjna: Strategia ta opiera sie na podejsciu trzyfilarowym. Fundament
defensywny tworzy zdywersyfikowany portfel wysokiej jakosci rzgdowych i korporacyjnych
obligacji nominowanych w USD o krétkim terminie zapadalnosci oraz gotéwka. Ta kluczowa
czesé portfela ma na celu zapewnienie stabilnosci oraz ochrone kapitatu. Minimalny udziat w
akcjach i ztocie ma na celu lekkie poprawienie stopy zwrotu, przy jednoczesnym utrzymaniu
niskiego profilu ryzyka. Strategiczna alokacja w ztoto ma na celu takze zmniejszenie korelacji
z tradycyjnymi rynkami finansowymi oraz petnienie roli potencjalnego zabezpieczenia
geopolitycznego. Strategia jest realizowana wylgcznie poprzez efektywne kosztowo,
podatkowo i ptynne fundusze ETF. Sktad portfela nie jest statyczny; podlega on potencjalnym
korektom taktycznym w oparciu o naszg ocene zmieniajgcego sie otoczenia ryzyka i
pozycjonowania rynkowego. Ponadto zarzadzajgcy portfelem zachowuje elastycznos¢ w
zakresie dodawania lub wymiany poszczegdélnych instrumentdw, o ile pozostajg one zgodne z
0g0Ing strategig i nie zmieniajg w sposoéb istotny profilu ryzyka portfela.

Zakres instrumentow:
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e Instrumenty dopuszczalne - w ramach Strategii mozemy inwestowaé w:
e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy akcji

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce indeksy obligacji rzadowych
nominowanych w USD, obligacji korporacyjnych oraz odzwierciedlajgce
krétkoterminowe stopy rynku pienieznego

e Instrumenty ETC (Exchange-Traded Commodities) z fizycznym pokryciem
w ztocie

e Gotéwke i ekwiwalenty gotowki
e Instrumenty wykluczone - w ramach Strategii nie inwestujemy w:
e Pojedyncze akcje oraz obligacje
e Waluty obce
e Spekulacyjne instrumenty pochodne oraz nieptynne aktywa alternatywne.

e Profil Inwestora Docelowego: Strategia ta jest odpowiednia dla inwestoréw o niskiej
tolerancji na ryzyko, ktérzy poszukujg ochrony kapitatu i wynikow przewyzszajgcych depozyty,
oraz posiadajg horyzont inwestycyjny wynoszacy co najmniej 1 rok.

3. Profil inwestycyjny
e Poziom ryzyka:

o Klasyfikacja opisowa: Strategia ta jest sklasyfikowana jako produkt o niskim ryzyku.

Zostata zaprojektowana tak, aby wykazywa¢ minimalne wahania cen, skupiajgc sie

na ochronie kapitatu. Inwestycja nie jest wolna od ryzyka, a odzyskana kwota moze

by¢ nizsza niz pierwotnie zainwestowany kapitat. Biorgc pod uwage polityke

inwestycyjng modelu zarzgdzania oraz dane historyczne dotyczgce zmiennosci stép

zwrotu, mozna oczekiwa¢ niskiego poziomu zmiennosci.

o Klasyfikacja liczbowa: 2 (w skali od 1 do 7).
Niski 1 2 & 4 5 6 7 Wysoki

e Gléwne ryzyka:

o Ryzyko rynku akcji: Mimo zmiennosci tej klasy aktywow ze wzgledu na niewielkg
alokacje w globalne rynki akcji wahania cen akcji powinny mieé ograniczony wptyw
na catkowitg zmiennos¢ portfela.

o Ryzyko stop procentowych: Wartos¢ posiadanych obligacji bedzie zaleze¢ od
zmian stop procentowych. Mimo ze krétki termin zapadalnosci portfela ogranicza te
wrazliwosé, gwattowny wzrost stop procentowych moze wptyng¢ negatywnie na ceny
obligacji w portfelu.

o Ryzyko kredytowe: Strategia dazy do zminimalizowania tego ryzyka poprzez
inwestowanie przede wszystkim w wysokiej jakosci obligacje o ratingu inwestycyjnym
oraz dywersyfikacje wsréd wielu emitentéw.
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o Ryzyko inflacji: Ryzyko, ze zyski ze strategii nie bedg wystarczajgce, aby nadgzy¢
za stopg inflacji, co obniza realng site nabywczg Twoich $rodkow.

o Ryzyko cen surowcéw: Alokacja w zioto bedzie podlega¢ wahaniom cen.
Zmiennos¢ cen surowcow jest z kolei zblizona do zmiennosci cen akcji, co moze
podwyzsza¢ zmiennos¢ catego portfela. Ze wzgledu na niewielkg alokacje wahania
cen ziota powinny mie¢ ograniczony wplyw na catkowitg zmiennos¢ portfela.

o Ryzyko walutowe (mitygowane): Pomimo ze strategia systematycznie wykorzystuje
fundusze ETF z zabezpieczeniem USD (hedging) dla ekspozycji innych niz USD,
zabezpieczenie to nie zawsze jest idealne i nie we wszystkich przypadkach jest takze
mozliwe lub ekonomicznie uzasadnione.

4. Optaty i koszty

Zgodnie z naszym zobowigzaniem do przejrzystosci i wymogami regulacyjnymi, w niniejszym
dokumencie przedstawiono szacunkowe koszty i optaty zwigzane z naszg ustugg dyskrecjonalnego
zarzadzania portfelami instrumentoéw finansowych. Przedstawione wyliczenia sg symulacjg ex ante,
zapewniajgcg Ci reprezentatywny poglad na potencjalne koszty i ich wptyw na warto$¢ Twojej
inwestycji.

PrzyjeliSmy nastepujgce scenariusze zmiany prezentowanej przyktadowej inwestyciji brutto:
e Scenariusz podstawowy - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 4.20%
e Scenariusz pozytywny - wzrost w okresie 12 miesiecy o0 5.27%
e Scenariusz negatywny - wzrost w okresie 12 miesiecy o0 3.13%

Koszty transakcyjne sg szacunkowe i oparte na przewidywanej rotacji portfela. Mogg one ulegac
wahaniom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych i czestotliwo$ci rebalansowania, a takze aktywnych
decyzji zarzadzajgcego. W zwigzku z tym, rzeczywiste koszty i wyniki z inwestycji mogg sie réznié.
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Wartos¢ inwestycji

Scenariusz podstawowy Scenariusz pozytywny Scenariusz negatywny

Poczatkowa $10,000 $10,000 $10,000
Wartos$¢ brutto po 12 miesigcach $10,420 $10,527 $10,313
Warto$¢ netto po 12 miesigcach $10,374 $10,481 $10,268

Koszty i optaty zwigzane z instrumentami finansowym oraz ustugg inwestycyjng za okres 12 miesiecy:

Catkowite koszty i optaty, w tym: $46 Ot $46 Ol $45 Ll
koszty i optaty zwigzane z ustugg $36 0.35% $36 0.35% $36 0.35%
inwestycyjng

Koszty funduszy $9 0.09% $9 0.09% $9 0.09%

inwestycyjnych

0, 0, 0,
koszty i oplaty Spready . $0 0.00% $0 0.00% $0 0.00%
. transakcyjne

zwigzane z
instrumentami Prowizje $0 0.00% $0 0.00% $0 0.00%
finansowymi transakcyjne

5. Horyzont inwestycyjny i plynnosé

Zalecany okres utrzymania: 1 rok Ten horyzont czasowy jest zalecany, aby umozliwi¢
portfelowi na usrednienie jego niskiej krotkoterminowej zmiennos$ci i wypracowanie stopy
zwrotu zblizonej do oczekiwan. Roczny horyzont inwestycyjny daje szanse na to, ze
konserwatywna strategia zrealizuje swoj cel ochrony kapitatu oraz wypracuje przewidywalny
zysk bez narazania Twoich srodkéw na gwattowne wahania koniunktury rynkowe;j.

Ptynnosé¢ i wyplaty: Inwestycje bazowe (fundusze UCITS ETF oraz ETC) charakteryzujg sie
wysokg ptynnoscig i sg przedmiotem codziennego obrotu na gtéwnych gietdach. Mozesz w
kazdej chwili zleci¢ wyptate srodkow.

6. Informacje operacyjne i prawne

Ochrona Twojego majatku: Twoje aktywa sg przechowywane na indywidualnym rachunku
papieréw wartosciowych prowadzonym przez nas. Na poziomie instytucjonalnym Twoje
aktywa sg deponowane na rachunku zbiorczym (omnibus account). Kazda petna jednostka
znajduje sie w petnym oddzieleniu od aktywéw witasnych naszej firmy w kazdym czasie, co
zapewnia wysoki poziom bezpieczenstwa.

Neutralny skiad portfela

Przedstawiony sktad portfela reprezentuje neutralny portfel bazowy, ktéry stuzy jako gtowny
punkt odniesienia dla naszych zarzadzajgcych. Odzwierciedla on podstawowe zasady
ochrony kapitatu oraz dyscypliny w dywersyfikacji w sytuacjach, gdy nie jest przyjmowane
zadne konkretne pozycjonowanie rynkowe. Rzeczywisty portfel ma jednak charakter
dynamiczny i jest zarzadzany w celu osiggniecia profilu ryzyka i wynikéw zblizonego do
portfela neutralnego, przy jednoczesnym dazeniu do wykorzystania oczekiwanych ruchéw i
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zachowan rynkowych. Zarzadzajacy portfelem bedg aktywnie dostosowywacé jego skiad, aby
odzwierciedlat on ich poglgdy na zmieniajgce sie ryzyko oraz pozycjonowanie rynku.

Instrument finansowy Udziat
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF USD Hedged (Acc) 0.50%
Invesco S&P 500 UCITS ETF Acc 1.83%
iShares MSCI Japan USD Hedged UCITS ETF (Acc) 0.17%
iShares USD Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) 30.00%
iShares $ Floating Rate Bond UCITS ETF Acc 30.00%
iShares Physical Gold ETC 2.50%
Xtrackers |l USD Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C 1C 35.00%

Powyzszy sktad ma charakter wytgcznie ilustracyjny i nie stanowi rekomendacji ani gwaranciji
przysztych wynikéw.

7. Miarodajny wskaznik referencyjny

W celu zapewnienia petnej transparentno$ci oraz umozliwienia rzetelnej, obiektywnej oceny wynikéw
zarzadzania, nawigzaliSmy wspotprace z Analizy Online S.A. (analizy.pl) — niezaleznym osrodkiem
analitycznym w Polsce.

Zamiast odnosi¢ sie wytgcznie do teoretycznych indeksow, zestawiamy wyniki Twojego portfela z
realnymi wynikami osigganymi przez podmioty konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym. Na
nasze zlecenie Analizy Online S.A. opracowato dedykowany wskaznik referencyjny, ktéry
odzwierciedla srednie stopy zwrotu dla poszczegodlnych klas aktywow dostepnych na rynku.

Zasady konstrukcji wskaznika referencyjnego:

e Niezalezna kalkulacja: Wszystkie obliczenia sg wykonywane przez zespdt Analizy Online S.A.
na podstawie dziennych stép zwrotu funduszy, zgodnie z metodologig i klasyfikacjg tego
osrodka.

e Struktura wag: Skiad wskaznika referencyjnego jest bezposrednim odzwierciedleniem
neutralnych wag Twojego portfela (zdefiniowanych w Karcie Strategii). Przyktadowo, jesli
modelowa alokacja w Twoim portfelu zaktada 5% udziatu ekspozycji na zitoto, takg samg
wage we wskazniku zajmuje $redni wynik grupy funduszy z ekspozycjg na ten kruszec.
Zapewnia to adekwatnosc¢ i porownywalnos¢ prezentowanych danych.

e Komponenty: Srednie bazujg na szerokim spektrum wynikéw zagranicznych funduszy
inwestycyjnych oraz funduszy typu ETF (Exchange Traded Funds), reprezentatywnych dla
danych klas aktywow.

e Ryzyko odwzorowania i charakter wskaznika referencyjnego: Réznica w stopie zwrotu
pomiedzy portfelem a wskaznikiem referencyjnym wynika z procesu aktywnego zarzadzania i
odzwierciedla wplyw decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego. Decyzje te polegajgce m.in. na
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okresowym przewazaniu lub niedowazaniu poszczegoélnych klas aktywéw wzgledem ich wag
neutralnych, majg na celu dgzenie do wypracowania stopy zwrotu wyzszej niz wskaznik.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze wyniki portfela nie bylyby tozsame z wynikami wskaznika
referencyjnego nawet przy zachowaniu neutralnych wag poszczegdlnych klas aktywow.
Wynika to z réznic w doborze konkretnych instrumentéw finansowych, indywidualnych
strategii funduszy sktadowych oraz zréznicowanej struktury kosztéw podmiotéw trzecich
uwzglednianych w obliczeniach $redniej. W konsekwencji wystepuje ryzyko biedu
odwzorowania (tracking error), co oznacza, ze wskaznik referencyjny stanowi jedynie
orientacyjny punkt odniesienia, a nie precyzyjne odzwierciedlenie profilu ryzyka i stopy zwrotu
Portfela. Podjete dziatania nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego ani wypracowania
zysku, ktéry w petni pokryje koszty zarzgdzania.

8. Zastrzezenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Warto$é
Twojej inwestycji moze zaréwno spas¢, jak i wzrosng¢, i Ty mozesz nie odzyskaC catej
zainwestowanej kwoty. Wyniki z przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw.
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Karta Strategii: Portfel Konserwatywny - Inflacyjny

1. Informacje podstawowe

Nazwa strategii: Portfel Konserwatywny - Inflacyjny
Zarzadzajacy: Unicredit S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce
Waluta portfela: USD

Cel dokumentu: Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tej strategii
inwestycyjnej. Ma on charakter informacyjny i ma poméc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko,
koszty oraz potencjalne zyski z tej ustugi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

2. Na czym polega ta strategia inwestycyjna?

Glowne zalozenia: Strategia niskiego ryzyka (SRI 2/7) dgzgca do wynikéw ponad depozyty
bankowe. Dzieki dostosowanemu skladowi celem portfela jest takze utrzymanie sity
nabywczej portfela w otoczeniu nieoczekiwanie wyzszej inflacji. Portfel obligacji
krétkoterminowych w USD i gotowki, ktory jest wsparty minimalng pozycjg w surowcach oraz
w akcjach. tgczny udziat akcji oraz surowcéw zalezy od aktywnych decyzji zarzgdzajgcego,
ale nie przekracza 7.5%. Strategia ma na celu minimalizacje zmiennosci i jest optymalna dla
konserwatywnych inwestoréw z horyzontem powyzej 1 roku.

Cele inwestycyjne:

o Cel gtéwny: Ograniczenie ryzyka obsuniecia kapitalu w horyzoncie roku przy
wynikach przewyzszajgcych depozyty bankowe dzieki minimalnemu udziatowi akcji i
ztota jako czynnikdw poprawiajgcych stope zwrotu. Z uwagi na inflacyjny charakter
portfela relacje potencjatu stopy zwrotu do ryzyka rozpatruje sie takze w charakterze
realnym tj. po uwzglednieniu inflacji.

o Cel drugorzedny: Wygenerowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej wynik wskaznika
referencyjnego (bazujgcego na neutralnych wagach strategii) przy tej samej lub
nizszej zmiennosci stop zwrotu. Realizacja tego celu ma wynikaé z aktywnych decyz;ji
polegajgcych przede wszystkim na cyklicznym zmienianiu wag poszczegdlnych klas
aktywoéw w portfelu, a takze zmian sktadu portfela przez zarzgdzajgcego.

Strategia Inwestycyjna: Strategia ta opiera sie na podejsciu trzyfilarowym. Fundament
defensywny tworzy zdywersyfikowany portfel wysokiej jako$ci rzgdowych i korporacyjnych
obligacji nominowanych w USD o krétkim terminie zapadalnosci oraz gotéwka. Ta kluczowa
czes¢ portfela ma na celu zapewnienie stabilnosci oraz ochrone kapitatu. Minimalny udziat w
akcjach i ztocie ma na celu lekkie poprawienie stopy zwrotu, przy jednoczesnym utrzymaniu
niskiego profilu ryzyka. Strategiczna alokacja w zloto ma na celu takze zmniejszenie korelacji
z tradycyjnymi rynkami finansowymi oraz petnienie roli potencjalnego zabezpieczenia
geopolitycznego. Dodatkowo portfel posiada niewielki udziat pozostatych surowcow, co
wzmacnia jego pozycjonowanie w obliczu presji inflacyjnej. Strategia jest realizowana
wytgcznie poprzez efektywne kosztowo, podatkowo i ptynne fundusze ETF. Skfad portfela nie
jest statyczny; podlega on potencjalnym korektom taktycznym w oparciu o naszg ocene
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zmieniajgcego sie otoczenia ryzyka i pozycjonowania rynkowego. Ponadto zarzgdzajgcy
portfelem zachowuje elastyczno$¢ w zakresie dodawania lub wymiany poszczegdlnych
instrumentdéw, o ile pozostajg one zgodne z ogdlng strategig i nie zmieniajg w sposéb istotny
profilu ryzyka portfela.

e Zakres instrumentow:
e Instrumenty dopuszczalne - w ramach Strategii mozemy inwestowac w:
e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy akgji

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce indeksy obligacji rzadowych
nominowanych w USD, obligacji korporacyjnych oraz odzwierciedlajgce
krotkoterminowe stopy rynku pienieznego

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy z ekspozycjg na
surowce

e Instrumenty ETC (Exchange-Traded Commodities) z fizycznym pokryciem
w ztocie

e Gotowke i ekwiwalenty gotowki
e Instrumenty wykluczone - w ramach Strategii nie inwestujemy w:
e Pojedyncze akcje oraz obligacje
e Waluty obce
e Spekulacyjne instrumenty pochodne oraz nieptynne aktywa alternatywne.

e Profil Inwestora Docelowego: Strategia ta jest odpowiednia dla inwestorow o niskiej
toleranciji na ryzyko, ktorzy poszukujg ochrony kapitatu i wynikow przewyzszajgcych depozyty,
oraz posiadajg horyzont inwestycyjny wynoszgcy co najmniej 1 rok.

3. Profil inwestycyjny
e Poziom ryzyka:

o Klasyfikacja opisowa: Strategia ta jest sklasyfikowana jako produkt o niskim ryzyku.
Zostata zaprojektowana tak, aby wykazywa¢ minimalne wahania cen, skupiajgc sie
na ochronie kapitatu. Inwestycja nie jest wolna od ryzyka, a odzyskana kwota moze
by¢ nizsza niz pierwotnie zainwestowany kapitat. Biorgc pod uwage polityke
inwestycyjng modelu zarzadzania oraz dane historyczne dotyczgce zmiennosci stop
zwrotu, mozna oczekiwac niskiego poziomu zmiennosci.

o Klasyfikacja liczbowa: 2 (w skali od 1 do 7).
Niski 1 2 3 4 5 6 7 Wysoki

e Gléwne ryzyka:
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Ryzyko rynku akcji: Mimo zmiennosci tej klasy aktywow ze wzgledu na niewielkg
alokacje w globalne rynki akcji wahania cen akcji powinny mieé ograniczony wptyw
na catkowitg zmiennos¢ portfela.

Ryzyko stop procentowych: Wartos¢ posiadanych obligacji bedzie zaleze¢ od
zmian stép procentowych. Mimo ze krétki termin zapadalnosci portfela ogranicza te
wrazliwosé, gwattowny wzrost stop procentowych moze wptyng¢ negatywnie na ceny
obligacji w portfelu.

Ryzyko kredytowe: Strategia dazy do zminimalizowania tego ryzyka poprzez
inwestowanie przede wszystkim w wysokiej jakosci obligacje o ratingu inwestycyjnym
oraz dywersyfikacje wsrod wielu emitentow.

Ryzyko inflacji: Ryzyko, ze zyski ze strategii nie bedg wystarczajgce, aby nadazy¢
za stopg inflacji, co obniza realng site nabywczg Twoich $rodkow.

Ryzyko cen surowcow: Alokacja w zioto oraz pozostate surowce bedzie podlegaé
wahaniom cen. Zmienno$¢ cen surowcow jest z kolei zblizona do zmiennosci cen
akcji, co moze podwyzsza¢ zmiennos$¢ catego portfela. Ze wzgledu na niewielkg
alokacje wahania cen surowcdéw powinny mie¢ ograniczony wptyw na catkowitg
zmiennos¢ portfela.

Ryzyko walutowe (mitygowane): Pomimo ze strategia systematycznie wykorzystuje
fundusze ETF z zabezpieczeniem USD (hedging) dla ekspozycji innych niz USD,
zabezpieczenie to nie zawsze jest idealne i nie we wszystkich przypadkach jest takze
mozliwe lub ekonomicznie uzasadnione.

4. Optaty i koszty

Zgodnie z naszym zobowigzaniem do przejrzystosci i wymogami regulacyjnymi, w niniejszym
dokumencie przedstawiono szacunkowe koszty i optaty zwigzane z naszg ustugg dyskrecjonalnego
zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych. Przedstawione wyliczenia sg symulacjg ex ante,
zapewniajgcg Ci reprezentatywny poglad na potencjalne koszty i ich wplyw na warto$¢ Twojej

inwestycji.

PrzyjeliSmy nastepujgce scenariusze zmiany prezentowanej przyktadowej inwestycji brutto:

e Scenariusz podstawowy - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 4.20%

e Scenariusz pozytywny - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 5.27%

e Scenariusz negatywny - wzrost w okresie 12 miesiecy o 3.13%

Koszty transakcyjne sg szacunkowe i oparte na przewidywanej rotacji portfela. Moga one ulegac
wahaniom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych i czestotliwo$ci rebalansowania, a takze aktywnych
decyzji zarzadzajgcego. W zwigzku z tym, rzeczywiste koszty i wyniki z inwestycji mogg sie réznié.
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Wartos¢ inwestycji Scenariusz podstawowy Scenariusz pozytywny Scenariusz negatywny
Poczatkowa $10,000 $10,000 $10,000
Wartos$¢ brutto po 12 miesigcach $10,420 $10,527 $10,313
Warto$¢ netto po 12 miesigcach $10,374 $10,481 $10,268

Koszty i optaty zwigzane z instrumentami finansowym oraz ustugg inwestycyjng za okres 12 miesiecy:

Catkowite koszty i optaty, w tym: $46 Ot $46 Ol $46 Ut
koszty i optaty zwigzane z ustugg $36 0.35% $36 0.35% $36 0.35%
inwestycyjng

Koszty funduszy $10 0.10% $10 0.10% $10 0.10%

inwestycyjnych

0, 0, 0,
koszty i oplaty Spready . $0 0.00% $0 0.00% $0 0.00%
. transakcyjne

zwigzane z
instrumentami Prowizje $0 0.00% $0 0.00% $0 0.00%
finansowymi transakcyjne

5. Horyzont inwestycyjny i plynnosé

Zalecany okres utrzymania: 1 rok Ten horyzont czasowy jest zalecany, aby umozliwi¢
portfelowi na usrednienie jego niskiej krotkoterminowej zmiennos$ci i wypracowanie stopy
zwrotu zblizonej do oczekiwan. Roczny horyzont inwestycyjny daje szanse na to, ze
konserwatywna strategia zrealizuje swoj cel ochrony kapitatu oraz wypracuje przewidywalny
zysk bez narazania Twoich srodkéw na gwattowne wahania koniunktury rynkowe;j.

Ptynnosé¢ i wyplaty: Inwestycje bazowe (fundusze UCITS ETF oraz ETC) charakteryzujg sie
wysokg ptynnoscig i sg przedmiotem codziennego obrotu na gtéwnych gietdach. Mozesz w
kazdej chwili zleci¢ wyptate srodkow.

6. Informacje operacyjne i prawne

Ochrona Twojego majatku: Twoje aktywa sg przechowywane na indywidualnym rachunku
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez nas. Na poziomie instytucjonalnym Twoje
aktywa sg deponowane na rachunku zbiorczym (omnibus account). Kazda petna jednostka
znajduje sie w petnym oddzieleniu od aktywéw witasnych naszej firmy w kazdym czasie, co
zapewnia wysoki poziom bezpieczenstwa.

Neutralny skiad portfela

Przedstawiony sktad portfela reprezentuje neutralny portfel bazowy, ktéry stuzy jako gtowny
punkt odniesienia dla naszych zarzadzajgcych. Odzwierciedla on podstawowe zasady
ochrony kapitatu oraz dyscypliny w dywersyfikacji w sytuacjach, gdy nie jest przyjmowane
zadne konkretne pozycjonowanie rynkowe. Rzeczywisty portfel ma jednak charakter
dynamiczny i jest zarzadzany w celu osiggniecia profilu ryzyka i wynikéw zblizonego do
portfela neutralnego, przy jednoczesnym dazeniu do wykorzystania oczekiwanych ruchéw i
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zachowan rynkowych. Zarzadzajacy portfelem bedg aktywnie dostosowywacé jego skiad, aby
odzwierciedlat on ich poglgdy na zmieniajgce sie ryzyko oraz pozycjonowanie rynku.

Instrument finansowy Udziat
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF USD Hedged (Acc) 0.50%
Invesco S&P 500 UCITS ETF Acc 1.83%
iShares MSCI Japan USD Hedged UCITS ETF (Acc) 0.17%
iShares USD Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) 20.00%
iShares $ Floating Rate Bond UCITS ETF Acc 35.00%
iShares Physical Gold ETC 1.25%
Xtrackers |l USD Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C 1C 40.00%
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF 1.25%

Powyzszy sktad ma charakter wytgcznie ilustracyjny i nie stanowi rekomendacji ani gwaranciji
przysztych wynikéw.

7. Miarodajny wskaznik referencyjny

W celu zapewnienia petnej transparentno$ci oraz umozliwienia rzetelnej, obiektywnej oceny wynikéw
zarzadzania, nawigzaliSmy wspotprace z Analizy Online S.A. (analizy.pl) — niezaleznym osrodkiem
analitycznym w Polsce.

Zamiast odnosi¢ sie wytgcznie do teoretycznych indeksow, zestawiamy wyniki Twojego portfela z
realnymi wynikami osigganymi przez podmioty konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym. Na
nasze zlecenie Analizy Online S.A. opracowato dedykowany wskaznik referencyjny, ktéry
odzwierciedla srednie stopy zwrotu dla poszczegodlnych klas aktywow dostepnych na rynku.

Zasady konstrukcji wskaznika referencyjnego:

e Niezalezna kalkulacja: Wszystkie obliczenia sg wykonywane przez zespdt Analizy Online S.A.
na podstawie dziennych stép zwrotu funduszy, zgodnie z metodologig i klasyfikacjg tego
osrodka.

e Struktura wag: Skiad wskaznika referencyjnego jest bezposrednim odzwierciedleniem
neutralnych wag Twojego portfela (zdefiniowanych w Karcie Strategii). Przyktadowo, jesli
modelowa alokacja w Twoim portfelu zaktada 5% udziatu ekspozycji na zitoto, takg samg
wage we wskazniku zajmuje $redni wynik grupy funduszy z ekspozycjg na ten kruszec.
Zapewnia to adekwatnosc¢ i porownywalnos¢ prezentowanych danych.

e Komponenty: Srednie bazujg na szerokim spektrum wynikéw zagranicznych funduszy
inwestycyjnych oraz funduszy typu ETF (Exchange Traded Funds), reprezentatywnych dla
danych klas aktywow.

e Ryzyko odwzorowania i charakter wskaznika referencyjnego: Réznica w stopie zwrotu
pomiedzy portfelem a wskaznikiem referencyjnym wynika z procesu aktywnego zarzadzania i
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odzwierciedla wplyw decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego. Decyzje te polegajgce m.in. na
okresowym przewazaniu lub niedowazaniu poszczegdlnych klas aktywéw wzgledem ich wag
neutralnych, majg na celu dgzenie do wypracowania stopy zwrotu wyzszej niz wskaznik.
Nalezy mieé¢ na uwadze, Zze wyniki portfela nie bytyby tozsame z wynikami wskaznika
referencyjnego nawet przy zachowaniu neutralnych wag poszczegolnych klas aktywow.
Wynika to z réznic w doborze konkretnych instrumentéw finansowych, indywidualnych
strategii funduszy sktadowych oraz zréznicowanej struktury kosztow podmiotéw trzecich
uwzglednianych w obliczeniach $redniej. W konsekwencji wystepuje ryzyko biedu
odwzorowania (tracking error), co oznacza, ze wskaznik referencyjny stanowi jedynie
orientacyjny punkt odniesienia, a nie precyzyjne odzwierciedlenie profilu ryzyka i stopy zwrotu
Portfela. Podjete dziatania nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego ani wypracowania
zysku, ktéry w petni pokryje koszty zarzgdzania.

8. Zastrzezenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Wartos¢
Twojej inwestycji moze zaréwno spas¢, jak i wzrosng¢, i Ty mozesz nie odzyskaC catej
zainwestowanej kwoty. Wyniki z przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikow.
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Karta Strategii: Portfel Stabilny - Podstawowy

1. Informacje podstawowe

Nazwa strategii: Portfel Stabilny - Podstawowy
Zarzadzajacy: Unicredit S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce
Waluta portfela: USD

Cel dokumentu: Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tej strategii
inwestycyjnej. Ma on charakter informacyjny i ma poméc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko,
koszty oraz potencjalne zyski z tej ustugi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

2. Na czym polega ta strategia inwestycyjna?

Glowne zalozenia: Strategia stabilna (SRI 3/7) tgczy potencjat wzrostu globalnych rynkéw
akcji ze stabilizujgcg rolg obligacji i ztota. tgczny udziat akcji oraz ztota zalezy od aktywnych
decyzji zarzadzajgcego, ale miesci sie w przedziale od 25% do 45%. Rozwigzanie to ma na
celu pomnazanie kapitatu w horyzoncie minimum 3 lat, przy zachowaniu réwnowagi miedzy
zmiennoscig, a oczekiwang stopg zwrotu.

Cele inwestycyjne:

o Cel gtéwny: Osiggniecie rownowagi miedzy dtugoterminowym wzrostem kapitatu z
globalnych rynkéw akcji, a ochrong kapitatu dzieki znaczgcej alokacji w wysokiej
jakosci obligacje.

o Cel drugorzedny: Wygenerowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej wynik wskaznika
referencyjnego (bazujgcego na neutralnych wagach strategii) przy tej samej lub
nizszej zmiennosci stop zwrotu. Realizacja tego celu ma wynikaé z aktywnych decyzji
polegajgcych przede wszystkim na cyklicznym zmienianiu wag poszczegdlnych klas
aktywow w portfelu, a takze zmian sktadu portfela przez zarzadzajgcego.

Strategia Inwestycyjna: Strategia ta opiera sie na podejsciu trzyfilarowym. Fundament
defensywny tworzy zdywersyfikowany portfel wysokiej jakosci rzgdowych i korporacyjnych
obligacji nominowanych w usd o $rednim terminie zapadalnos$ci. Ta kluczowa czes$¢ portfela
ma na celu zapewnienie stabilnosci oraz ograniczenie wrazliwosci na zmiany stép
procentowych. Motorem wzrostu portfela jest zdywersyfikowana geograficznie alokacja w
akcje, pozwalajgca wykorzystywa¢ okazje na gtownych rynkach, w tym w Europie, USA,
Japonii oraz na rynkach wschodzgcych (Emerging Markets).

Strategiczna alokacja w zloto ma na celu zmniejszenie korelacji z tradycyjnymi rynkami
finansowymi oraz petnienie roli potencjalnego zabezpieczenia przed inflacjg lub napieciami
geopolitycznymi. Incydentalnie oraz w ograniczonym zakresie portfel w ramach strategii moze
posiada¢ rowniez ekspozycje na zdywersyfikowany koszyk innych surowcéw niz zioto.
Strategia jest realizowana wylgcznie poprzez efektywne kosztowo, podatkowo i ptynne
fundusze ETF. Skifad portfela nie jest statyczny; podlega on potencjalnym korektom
taktycznym w oparciu o naszg ocene zmieniajgcego sie otoczenia ryzyka i pozycjonowania
rynkowego. Ponadto zarzgdzajgcy portfelem zachowuje elastyczno$é w zakresie dodawania
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lub wymiany poszczegdlnych instrumentéw, o ile pozostajg one zgodne z 0gding strategig i
nie zmieniajg w sposob istotny profilu ryzyka portfela.

e Zakres instrumentow:
e Instrumenty dopuszczalne - w ramach Strategii mozemy inwestowac w:
e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy akgji

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce indeksy obligacji rzadowych
nominowanych w USD, obligacji korporacyjnych oraz odzwierciedlajgce
krétkoterminowe stopy rynku pienieznego

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy z ekspozycjg na
surowce

e Instrumenty ETC (Exchange-Traded Commodities) z fizycznym pokryciem
w ztocie

e Gotéwke i ekwiwalenty gotowki
e Instrumenty wykluczone - w ramach Strategii nie inwestujemy w:
e Pojedyncze akcje oraz obligacje
e Waluty obce
e Spekulacyjne instrumenty pochodne oraz nieptynne aktywa alternatywne.

e Profil Inwestora Docelowego: Strategia ta jest odpowiednia dla inwestoréw o umiarkowane;j
tolerancji na ryzyko, ktoérzy poszukujg zréwnowazonego zwrotu przy nizszej zmiennosci niz w
przypadku inwestycji wytgcznie w akcje, oraz posiadajg horyzont inwestycyjny wynoszgcy co
najmniej 3 lata.

3. Profil inwestycyjny
e Poziom ryzyka:

o Klasyfikacja opisowa: Strategia ta jest sklasyfikowana jako produkt o umiarkowanym
ryzyku. Zostata zaprojektowana tak, aby wykazywac¢ mniejsze wahania cen niz portfel
sktadajacy sie wylgcznie z akcji, jednak nalezy spodziewac sie wyzszej zmiennosci
niz w przypadku portfela opartego wytacznie na gotdéwce Iub obligacjach
krotkoterminowych. Inwestycja nie jest wolna od ryzyka, a odzyskana kwota moze
by¢ nizsza niz pierwotnie zainwestowany kapitat. Biorgc pod uwage polityke
inwestycyjng modelu zarzgdzania oraz dane historyczne dotyczgce zmiennosci stép
zwrotu, mozna oczekiwac niskiego poziomu zmiennosci.

o Klasyfikacja liczbowa: 3 (w skali od 1 do 7).

Niski 1 2 3 4 5 6 7 Wysoki

e Gléwne ryzyka:

o Ryzyko rynku akcji: Jest to najistotniejszy rodzaj ryzyka dla portfela. 30-procentowa
alokacja w globalne rynki akcji bedzie podlega¢ wahaniom cen. Szerokie pogorszenie
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koniunktury rynkowej moze prowadzi¢ do spadku wartosci funduszy ETF
inwestujgcych w akcje i jest to gtéwne zrdédto potencjalnej zmiennosci portfela.

Ryzyko stop procentowych: Wartos¢ posiadanych obligacji bedzie zaleze¢ od
zmian stép procentowych. Cho¢ koncentracja na obligacjach o $rednim terminie
zapadalnosci pomaga ograniczy¢ to ryzyko, gwalttowny i nieoczekiwany wzrost stop
procentowych wptynatby negatywnie na ceny obligacji, a w konsekwencji na caty
portfel.

Ryzyko kredytowe: Jest to ryzyko, ze emitent obligacji (korporacja lub rzgd) moze
nie by¢ w stanie wypftaci¢ odsetek lub sptaci¢ kapitatu. Strategia dazy do
zminimalizowania tego ryzyka poprzez inwestowanie przede wszystkim w wysokiej
jakosci obligacje o ratingu inwestycyjnym oraz dywersyfikacje wsrdd wielu emitentéw.

Ryzyko inflacji: Ryzyko, ze zyski ze strategii nie bedg wystarczajgce, aby nadazy¢
za stopg inflacji, co obniza realng site nabywczg Twoich srodkow.

Ryzyko cen surowcow: Alokacja w surowce, w tym w zioto bedzie podlegac
wahaniom cen (takze cen terminowych). Zmiennos¢ cen surowcéw jest z kolei
zblizona do zmiennosci cen akcji, co moze podwyzszac¢ zmiennos¢ catego portfela.

Ryzyko walutowe (mitygowane): Pomimo ze strategia systematycznie wykorzystuje
fundusze ETF z zabezpieczeniem USD (hedging) dla ekspozycji innych niz USD,
zabezpieczenie to nie zawsze jest idealne i nie we wszystkich przypadkach jest takze
mozliwe lub ekonomicznie uzasadnione.

4. Optaty i koszty

Zgodnie z naszym zobowigzaniem do przejrzystosci i wymogami regulacyjnymi, w niniejszym
dokumencie przedstawiono szacunkowe koszty i optaty zwigzane z naszg ustugg dyskrecjonalnego
zarzadzania portfelami instrumentow finansowych. Przedstawione wyliczenia sg symulacjg ex ante,
zapewniajgcg Ci reprezentatywny poglad na potencjalne koszty i ich wptyw na warto$¢ Twojej

inwestycji.

PrzyjeliSmy nastepujgce scenariusze zmiany prezentowanej przyktadowej inwestycji brutto:

e Scenariusz podstawowy - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 5.67%

e Scenariusz pozytywny - wzrost w okresie 12 miesiecy o 18.88%

e Scenariusz negatywny - spadek w okresie 12 miesiecy 0 6.07%

Koszty transakcyjne sg szacunkowe i oparte na przewidywanej rotacji portfela. Mogg one ulegac
wahaniom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych i czestotliwo$ci rebalansowania, a takze aktywnych
decyzji zarzadzajgcego. W zwigzku z tym, rzeczywiste koszty i wyniki z inwestycji mogg sie réznié.

UniCredit S.A.

Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce, ul. Dobra 40, 00-344 Warszawa, wpisany do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy, pod numerem KRS 0000807333.



74 UniCredit

Wartos¢ inwestycji Scenariusz podstawowy Scenariusz pozytywny Scenariusz negatywny
Poczatkowa $10,000 $10,000 $10,000
Wartos¢ brutto po 12 miesigcach $10,567 $11,888 $9,393
Warto$¢ netto po 12 miesigcach $10,499 $11,815 $9,329
Koszty i optaty zwigzane z instrumentami finansowym oraz ustugg inwestycyjng za okres 12 miesiecy:
Catkowite koszty i optaty, w tym: $68 0.66% $73 0.66% $64 0.66%
koszty i optaty zwigzane z ustugg $57 0.55% $60 0.55% $53 0.55%
inwestycyjng

Koszty funduszy $11 0.10% $11 0.10% $10 0.10%

inwestycyjnych

0, 0, 0,
koszty i optaty Spready . $1 0.01% $1 0.01% $1 0.01%
. transakcyjne

zwigzane z
instrumentami Prowizje $0 0.00% $0 0.00% $0 0.00%
finansowymi transakcyjne

5. Horyzont inwestycyjny i plynnosé

Zalecany okres utrzymania: 3 lata Ten horyzont czasowy jest zalecany, aby umozliwi¢
portfelowi przejscie przez petny cykl rynkowy, co pozwala na wygtadzenie krotkoterminowe;j
zmiennosci wynikajgcej z posiadanych komponentéw akcyjnych. Dtuzszy horyzont
inwestycyjny daje wiekszg szanse na to, ze globalna cze$¢ akcyjna zrealizuje swoj potencjat
wzrostu oraz odrobi straty po ewentualnych spadkach koniunktury rynkowe;j.

Ptynnosé i wyplaty: Inwestycje bazowe (fundusze UCITS ETF oraz ETC) charakteryzujg sie

wysokg ptynnoscig i sg przedmiotem codziennego obrotu na gtéwnych gietdach. Mozesz w
kazdej chwili zleci¢ wyptate Srodkow.

6. Informacje operacyjne i prawne

Ochrona Twojego majatku: Twoje aktywa sg przechowywane na indywidualnym rachunku
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez nas. Na poziomie instytucjonalnym Twoje
aktywa sg deponowane na rachunku zbiorczym (omnibus account). Kazda petna jednostka
znajduje sie w petnym oddzieleniu od aktywow wiasnych naszej firmy w kazdym czasie, co
zapewnia wysoki poziom bezpieczenstwa.

Neutralny skiad portfela

Przedstawiony sktad portfela reprezentuje neutralny portfel bazowy, ktéry stuzy jako gtowny
punkt odniesienia dla naszych zarzadzajgcych. Odzwierciedla on podstawowe zasady
ochrony kapitatu oraz dyscypliny w dywersyfikacji w sytuacjach, gdy nie jest przyjmowane
zadne konkretne pozycjonowanie rynkowe. Rzeczywisty portfel ma jednak charakter
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dynamiczny i jest zarzadzany w celu osiggniecia profilu ryzyka i wynikéw zblizonego do
portfela neutralnego, przy jednoczesnym dgzeniu do wykorzystania oczekiwanych ruchow i
zachowan rynkowych. Zarzgdzajgcy portfelem bedg aktywnie dostosowywac jego sktad, aby
odzwierciedlat on ich poglady na zmieniajgce sie ryzyko oraz pozycjonowanie rynku.

Instrument finansowy Udziat
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF USD Hedged (Acc) 5.30%
Invesco S&P 500 UCITS ETF Acc 19.44%
iShares MSCI Japan USD Hedged UCITS ETF (Acc) 1.76%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 3.50%
iShares USD Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) 9.00%
iShares USD Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) 19.00%
iShares USD Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) 12.00%
Vanguard USD Corporate Bond UCITS ETF Accumulating 11.70%
iShares USD High Yield Corporate Bond UCITS ETF USD (Acc) 3.30%
iShares Physical Gold ETC 5.00%
Xtrackers Il USD Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C 1C 10.00%

Powyzszy sktad ma charakter wytgcznie ilustracyjny i nie stanowi rekomendacji ani gwaranciji
przysztych wynikéw.

7. Miarodajny wskaznik referencyjny

W celu zapewnienia petnej transparentno$ci oraz umozliwienia rzetelnej, obiektywnej oceny wynikéw
zarzadzania, nawigzaliSmy wspotprace z Analizy Online S.A. (analizy.pl) — niezaleznym osrodkiem
analitycznym w Polsce.

Zamiast odnosi¢ sie wytgcznie do teoretycznych indeksow, zestawiamy wyniki Twojego portfela z
realnymi wynikami osigganymi przez podmioty konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym. Na
nasze zlecenie Analizy Online S.A. opracowato dedykowany wskaznik referencyjny, ktory
odzwierciedla srednie stopy zwrotu dla poszczegdlnych klas aktywow dostepnych na rynku.

Zasady konstrukcji wskaznika referencyjnego:

e Niezalezna kalkulacja: Wszystkie obliczenia sg wykonywane przez zespdt Analizy Online S.A.
na podstawie dziennych stép zwrotu funduszy, zgodnie z metodologig i klasyfikacjg tego
osrodka.

e Struktura wag: Skiad wskaznika referencyjnego jest bezposrednim odzwierciedleniem
neutralnych wag Twojego portfela (zdefiniowanych w Karcie Strategii). Przykladowo, jesli
modelowa alokacja w Twoim portfelu zaklada 5% udziatu ekspozycji na ztoto, takg sama
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wage we wskazniku zajmuje $redni wynik grupy funduszy z ekspozycjg na ten kruszec.
Zapewnia to adekwatnosc¢ i porownywalnos¢ prezentowanych danych.

e Komponenty: Srednie bazujg na szerokim spektrum wynikéw zagranicznych funduszy
inwestycyjnych oraz funduszy typu ETF (Exchange Traded Funds), reprezentatywnych dla
danych klas aktywow.

e Ryzyko odwzorowania i charakter wskaznika referencyjnego: Réznica w stopie zwrotu
pomiedzy portfelem a wskaznikiem referencyjnym wynika z procesu aktywnego zarzgdzania i
odzwierciedla wptyw decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego. Decyzje te polegajgce m.in. na
okresowym przewazaniu lub niedowazaniu poszczegodlnych klas aktywow wzgledem ich wag
neutralnych, majg na celu dgzenie do wypracowania stopy zwrotu wyzszej niz wskaznik.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze wyniki portfela nie bytyby tozsame z wynikami wskaznika
referencyjnego nawet przy zachowaniu neutralnych wag poszczegoéinych klas aktywow.
Wynika to z réznic w doborze konkretnych instrumentéw finansowych, indywidualnych
strategii funduszy sktadowych oraz zréznicowanej struktury kosztéw podmiotéw trzecich
uwzglednianych w obliczeniach $redniej. W konsekwencji wystepuje ryzyko biedu
odwzorowania (tracking error), co oznacza, ze wskaznik referencyjny stanowi jedynie
orientacyjny punkt odniesienia, a nie precyzyjne odzwierciedlenie profilu ryzyka i stopy zwrotu
Portfela. Podjete dziatania nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego ani wypracowania
zysku, ktory w petni pokryje koszty zarzadzania.

8. Zastrzezenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Wartosé
Twojej inwestycji moze zaréwno spasé, jak i wzrosng¢, i Ty mozesz nie odzyskaC catej
zainwestowanej kwoty. Wyniki z przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw.
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Karta Strategii: Portfel Stabilny - Inflacyjny

1. Informacje podstawowe

Nazwa strategii: Portfel Stabilny - Inflacyjny
Zarzadzajacy: Unicredit S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce
Waluta portfela: USD

Cel dokumentu: Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tej strategii
inwestycyjnej. Ma on charakter informacyjny i ma poméc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko,
koszty oraz potencjalne zyski z tej ustugi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

2. Na czym polega ta strategia inwestycyjna?

Glowne zalozenia: Strategia stabilna (SRI 3/7) tgczy potencjat wzrostu globalnych rynkéw
akcji ze stabilizujgcg rolg obligacji i ztota. Poprzez optymalizacje struktury aktywow, strategia
dazy takze do zabezpieczenia realnej wartosci kapitatu w obliczu nieprzewidzianego wzrostu
inflacji. Lgczny udziat akcji oraz surowcoéw zalezy od aktywnych decyzji zarzadzajgcego, ale
miesci sie w przedziale od 27.5% do 47.5%. Rozwigzanie to ma na celu pomnazanie kapitatu
w horyzoncie minimum 3 lat, przy zachowaniu rébwnowagi miedzy zmiennoscig, a oczekiwang
stopg zwrotu.

Cele inwestycyjne:

o Cel gtdwny: Osiggniecie rownowagi miedzy dtugoterminowym wzrostem kapitatu z
globalnych rynkéw akcji, a ochrong kapitatu dzieki znaczacej alokacji w wysokiej
jakosci obligacje. Z uwagi na inflacyjny charakter portfela relacje potencjatu stopy
zwrotu do ryzyka rozpatruje sie takze w charakterze realnym tj. po uwzglednieniu
inflaciji.

o Cel drugorzedny: Wygenerowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej wynik wskaznika
referencyjnego (bazujgcego na neutralnych wagach strategii) przy tej samej lub
nizszej zmiennosci stop zwrotu. Realizacja tego celu ma wynikaé z aktywnych decyz;ji
polegajgcych przede wszystkim na cyklicznym zmienianiu wag poszczegdlnych klas
aktywoéw w portfelu, a takze zmian sktadu portfela przez zarzgdzajgcego.

Strategia Inwestycyjna: Strategia ta opiera sie na podejsciu trzyfilarowym. Fundament
defensywny tworzy zdywersyfikowany portfel wysokiej jako$ci rzgdowych i korporacyjnych
obligacji nominowanych w USD - z uwagi na inflacyjny charakter portfela - o krétszym
terminie zapadalno$ci oraz jesli to mozliwe - z wyzszym udziatem obligacji indeksowanych
inflacjg. Ta kluczowa czes¢ portfela ma na celu zapewnienie stabilnosci stopy zwrotu oraz
ograniczenie wrazliwosci na zmiany stop procentowych. Motorem wzrostu portfela jest
zdywersyfikowana geograficznie alokacja w akcje, pozwalajgca wykorzystywa¢ okazje na
gtéwnych rynkach, w tym w Europie, USA, Japonii oraz na rynkach wschodzacych (Emerging
Markets), przy czym w samym koszyku akcyjnym utrzymywany jest wyzszy udziat sektorow
dobrze radzgcych sobie w S$rodowisku inflacyjnym, takich jak energia i nieruchomosci.
Strategiczna alokacja w zloto ma na celu zmniejszenie korelacji z tradycyjnymi rynkami
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finansowymi oraz petnienie roli potencjalnego zabezpieczenia przed inflacjg lub napieciami
geopolitycznymi. Dodatkowo portfel w ramach strategii posiada wyzszy udziat w ekspozyciji
na zdywersyfikowany koszyk innych surowcow niz ztoto, co wzmacnia jego pozycjonowanie w
okresach wzrostu cen. Strategia jest realizowana wytgcznie poprzez efektywne kosztowo,
podatkowo i ptynne fundusze ETF. Sktad portfela nie jest statyczny; podlega on potencjalnym
korektom taktycznym w oparciu o naszg ocene zmieniajgcego sie otoczenia ryzyka i
pozycjonowania rynkowego. Ponadto zarzgdzajgcy portfelem zachowuje elastycznos¢ w
zakresie dodawania lub wymiany poszczegdlnych instrumentéw, o ile pozostajg one zgodne z
0golng strategig i nie zmieniajg w sposoéb istotny profilu ryzyka portfela.

e Zakres instrumentow:

Instrumenty dopuszczalne - w ramach Strategii mozemy inwestowac w:

Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy akgc;ji

Fundusze UCITS ETF nasladujgce indeksy obligacji rzgdowych
nominowanych w USD, obligacji korporacyjnych oraz odzwierciedlajgce
krotkoterminowe stopy rynku pienieznego

Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy z ekspozycjg na
surowce

Instrumenty ETC (Exchange-Traded Commodities) z fizycznym pokryciem
w ztocie

Gotoéwke i ekwiwalenty gotdwki

Instrumenty wykluczone - w ramach Strategii nie inwestujemy w:

Pojedyncze akcje oraz obligacje
Waluty obce
Spekulacyjne instrumenty pochodne oraz nieptynne aktywa alternatywne.

e Profil Inwestora Docelowego: Strategia ta jest odpowiednia dla inwestoréw o umiarkowanej
tolerancji na ryzyko, ktoérzy poszukujg zréwnowazonego zwrotu przy nizszej zmiennosci niz w
przypadku inwestycji wylgcznie w akcje, oraz posiadajg horyzont inwestycyjny wynoszgcy co

najmniej 3 lata.

3. Profil inwestycyjny

e Poziom ryzyka:

(0]

(¢]

Klasyfikacja opisowa: Strategia ta jest sklasyfikowana jako produkt o umiarkowanym
ryzyku. Zostata zaprojektowana tak, aby wykazywac¢ mniejsze wahania cen niz portfel
sktadajacy sie wylgcznie z akcji, jednak nalezy spodziewac sie wyzszej zmienno$ci
niz w przypadku portfela opartego wylgcznie na gotdwce Ilub obligacjach
krotkoterminowych. Inwestycja nie jest wolna od ryzyka, a odzyskana kwota moze
by¢ nizsza niz pierwotnie zainwestowany kapitat. Biorgc pod uwage polityke
inwestycyjng modelu zarzgdzania oraz dane historyczne dotyczgce zmiennosci stép
zwrotu, mozna oczekiwac¢ niskiego poziomu zmiennosci.

Klasyfikacja liczbowa: 3 (w skali od 1 do 7).
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przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy, pod numerem KRS 0000807333.



74 UniCredit

Niski 1 2 3 4 5 6 7 Wysoki

e Gléwne ryzyka:

o Ryzyko rynku akcji: Jest to najistotniejszy rodzaj ryzyka dla portfela. 30-procentowa
alokacja w globalne rynki akcji bedzie podlega¢ wahaniom cen. Szerokie pogorszenie
koniunktury rynkowej moze prowadzi¢ do spadku wartosci funduszy ETF
inwestujgcych w akcje i jest to gtdwne zrédto potencjalnej zmiennosci portfela.

o Ryzyko stép procentowych: Warto$¢ posiadanych obligacji bedzie zaleze¢ od
zmian stop procentowych. Choé koncentracja na obligacjach o srednim terminie
zapadalnosci pomaga ograniczy¢ to ryzyko, gwattowny i nieoczekiwany wzrost stép
procentowych wptynatby negatywnie na ceny obligacji, a w konsekwencji na caty
portfel.

o Ryzyko kredytowe: Jest to ryzyko, ze emitent obligacji (korporacja lub rzgd) moze
nie by¢é w stanie wyptaci¢ odsetek lub splaci¢ kapitatu. Strategia dazy do
zminimalizowania tego ryzyka poprzez inwestowanie przede wszystkim w wysokiej
jakosci obligacje o ratingu inwestycyjnym oraz dywersyfikacje wsrdd wielu emitentéw.

o Ryzyko inflacji: Ryzyko, ze zyski ze strategii nie bedg wystarczajgce, aby nadgzy¢
za stopg inflacji, co obniza realng site nabywczg Twoich srodkow.

o Ryzyko cen surowcéw: Alokacja w surowce, w tym w ztoto bedzie podlegac
wahaniom cen (takze cen terminowych). Zmienno$¢ cen surowcéw jest z Kolei
zblizona do zmiennosci cen akcji, co moze podwyzszaé zmiennos¢ catego portfela.

o Ryzyko walutowe (mitygowane): Pomimo ze strategia systematycznie wykorzystuje
fundusze ETF z zabezpieczeniem USD (hedging) dla ekspozycji innych niz USD,
zabezpieczenie to nie zawsze jest idealne i nie we wszystkich przypadkach jest takze
mozliwe lub ekonomicznie uzasadnione.

4. Optaty i koszty

Zgodnie z naszym zobowigzaniem do przejrzystosci i wymogami regulacyjnymi, w niniejszym
dokumencie przedstawiono szacunkowe koszty i optaty zwigzane z naszg ustugg dyskrecjonalnego
zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych. Przedstawione wyliczenia sg symulacjg ex ante,
zapewniajgcg Ci reprezentatywny poglad na potencjalne koszty i ich wptyw na wartos¢ Twojej
inwestyciji.

PrzyjeliSmy nastepujace scenariusze zmiany prezentowanej przyktadowej inwestycji brutto:
e Scenariusz podstawowy - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 5.67%
e Scenariusz pozytywny - wzrost w okresie 12 miesiecy o 18.88%
e Scenariusz negatywny - spadek w okresie 12 miesiecy 0 6.07%

Koszty transakcyjne sg szacunkowe i oparte na przewidywanej rotacji portfela. Mogg one ulegac
wahaniom w zaleznosci od warunkéw rynkowych i czestotliwosci rebalansowania, a takze aktywnych
decyzji zarzadzajgcego. W zwigzku z tym, rzeczywiste koszty i wyniki z inwestycji mogg sie roznic.
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Wartos¢ inwestycji

Scenariusz podstawowy Scenariusz pozytywny Scenariusz negatywny

Poczatkowa $10,000 $10,000 $10,000

Wartos¢ brutto po 12 miesigcach

Wartos¢ netto po 12 miesigcach

$10,567 $11,888 $9,393

$10,497 $11,813 $9.327

Koszty i optaty zwigzane z instrumentami finansowym oraz ustugg inwestycyjng za okres 12 miesiecy:

Catkowite koszty i optaty, w tym: $70 0.68% $74 0.68% $66 s
koszty i optaty zwigzane z ustugg $57 0.55% $60 0.55% $53 0.55%
inwestycyjng

Koszty funduszy $12 0.12% $13 0.12% $11 0.12%

inwestycyjnych

0, o, 0,
koszty i oplaty Spready . $1 0.01% $2 0.01% $1 0.01%
. transakcyjne

zwigzane z
instrumentami Prowizje $0 0.00% $0 0.00% $0 0.00%
finansowymi transakcyjne

5. Horyzont inwestycyjny i plynnosé

Zalecany okres utrzymania: 3 lata Ten horyzont czasowy jest zalecany, aby umozliwi¢
portfelowi przejscie przez petny cykl rynkowy, co pozwala na wygtadzenie krotkoterminowe;j
zmiennosci wynikajgcej z posiadanych komponentéw akcyjnych. Dtuzszy horyzont
inwestycyjny daje wiekszg szanse na to, ze globalna czes¢ akcyjna zrealizuje swoj potencjat
wzrostu oraz odrobi straty po ewentualnych spadkach koniunktury rynkowe;.

Plynnos¢ i wyplaty: Inwestycje bazowe (fundusze UCITS ETF oraz ETC) charakteryzujg sie

wysokg ptynnoscig i sg przedmiotem codziennego obrotu na gtéwnych gietdach. Mozesz w
kazdej chwili zleci¢ wyptate Srodkow.

6. Informacje operacyjne i prawne

Ochrona Twojego majatku: Twoje aktywa sg przechowywane na indywidualnym rachunku
papieréw wartosciowych prowadzonym przez nas. Na poziomie instytucjonalnym Twoje
aktywa sg deponowane na rachunku zbiorczym (omnibus account). Kazda petna jednostka
znajduje sie w petnym oddzieleniu od aktywéw witasnych naszej firmy w kazdym czasie, co
zapewnia wysoki poziom bezpieczenstwa.

Neutralny skiad portfela

Przedstawiony sktad portfela reprezentuje neutralny portfel bazowy, ktéry stuzy jako gtéwny
punkt odniesienia dla naszych zarzadzajgcych. Odzwierciedla on podstawowe zasady
ochrony kapitatu oraz dyscypliny w dywersyfikacji w sytuacjach, gdy nie jest przyjmowane
zadne konkretne pozycjonowanie rynkowe. Rzeczywisty portfel ma jednak charakter
dynamiczny i jest zarzadzany w celu osiggniecia profilu ryzyka i wynikéw zblizonego do
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portfela neutralnego, przy jednoczesnym dazeniu do wykorzystania oczekiwanych ruchéw i
zachowan rynkowych. Zarzgdzajgcy portfelem beda aktywnie dostosowywac jego sktad, aby
odzwierciedlat on ich poglady na zmieniajgce sie ryzyko oraz pozycjonowanie rynku.

Instrument finansowy Udziat
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF USD Hedged (Acc) 5.30%
Invesco S&P 500 UCITS ETF Acc 16.74%
iShares MSCI Japan USD Hedged UCITS ETF (Acc) 1.76%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 3.50%
iShares USD Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) 25.50%
iShares $ Floating Rate Bond UCITS ETF Acc 11.70%
iShares USD High Yield Corporate Bond UCITS ETF USD (Acc) 3.30%
iShares Physical Gold ETC 5.00%
Xtrackers Il USD Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C 1C 10.00%
Invesco US Real Estate Sector UCITS ETF 1.35%
iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF (Acc) 1.35%
iShares $ TIPS UCITS ETF 12.00%
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF 2.50%

Powyzszy sktad ma charakter wytgcznie ilustracyjny i nie stanowi rekomendacji ani gwaranciji
przysztych wynikéw.

7. Miarodajny wskaznik referencyjny

W celu zapewnienia petnej transparentno$ci oraz umozliwienia rzetelnej, obiektywnej oceny wynikéw
zarzadzania, nawigzaliSmy wspotprace z Analizy Online S.A. (analizy.pl) — niezaleznym osrodkiem
analitycznym w Polsce.

Zamiast odnosi¢ sie wytgcznie do teoretycznych indeksow, zestawiamy wyniki Twojego portfela z
realnymi wynikami osigganymi przez podmioty konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym. Na
nasze zlecenie Analizy Online S.A. opracowato dedykowany wskaznik referencyjny, ktéry
odzwierciedla srednie stopy zwrotu dla poszczegodlnych klas aktywow dostepnych na rynku.

Zasady konstrukcji wskaznika referencyjnego:

e Niezalezna kalkulacja: Wszystkie obliczenia sg wykonywane przez zespdt Analizy Online S.A.
na podstawie dziennych stép zwrotu funduszy, zgodnie z metodologig i klasyfikacjg tego
osrodka.

e Struktura wag: Skiad wskaznika referencyjnego jest bezposrednim odzwierciedleniem
neutralnych wag Twojego portfela (zdefiniowanych w Karcie Strategii). Przyktadowo, jesli
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modelowa alokacja w Twoim portfelu zaktada 5% udziatu ekspozycji na ztoto, takg samg
wage we wskazniku zajmuje $redni wynik grupy funduszy z ekspozycjg na ten kruszec.
Zapewnia to adekwatnosc¢ i porownywalnos¢ prezentowanych danych.

e Komponenty: Srednie bazujg na szerokim spektrum wynikéw zagranicznych funduszy
inwestycyjnych oraz funduszy typu ETF (Exchange Traded Funds), reprezentatywnych dla
danych klas aktywow.

e Ryzyko odwzorowania i charakter wskaznika referencyjnego: Réznica w stopie zwrotu
pomiedzy portfelem a wskaznikiem referencyjnym wynika z procesu aktywnego zarzadzania i
odzwierciedla wplyw decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego. Decyzje te polegajgce m.in. na
okresowym przewazaniu lub niedowazaniu poszczegdlnych klas aktywéw wzgledem ich wag
neutralnych, majg na celu dgzenie do wypracowania stopy zwrotu wyzszej niz wskaznik.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze wyniki portfela nie bytyby tozsame z wynikami wskaznika
referencyjnego nawet przy zachowaniu neutralnych wag poszczegolnych klas aktywow.
Wynika to z réznic w doborze konkretnych instrumentéw finansowych, indywidualnych
strategii funduszy sktadowych oraz zréznicowanej struktury kosztéw podmiotéw trzecich
uwzglednianych w obliczeniach $redniej. W konsekwencji wystepuje ryzyko biedu
odwzorowania (tracking error), co oznacza, ze wskaznik referencyjny stanowi jedynie
orientacyjny punkt odniesienia, a nie precyzyjne odzwierciedlenie profilu ryzyka i stopy zwrotu
Portfela. Podjete dziatania nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego ani wypracowania
zysku, ktory w petni pokryje koszty zarzadzania.

8. Zastrzezenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Wartosé
Twojej inwestycji moze zaréwno spasé, jak i wzrosng¢, i Ty mozesz nie odzyskaC catej
zainwestowanej kwoty. Wyniki z przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw.
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Karta Strategii: Portfel Dynamiczny - Podstawowy

1. Informacje podstawowe

Nazwa strategii: Portfel Dynamiczny - Podstawowy
Zarzadzajacy: Unicredit S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce
Waluta portfela: USD

Cel dokumentu: Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tej strategii
inwestycyjnej. Ma on charakter informacyjny i ma poméc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko,
koszty oraz potencjalne zyski z tej ustugi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

2. Na czym polega ta strategia inwestycyjna?

Glowne zalozenia: Strategia dynamiczna nastawiona na dtugoterminowe pomnazanie
kapitatu w USD (SRI 4/7). Portfel fgczy globalne akcje z obligacjami i ztotem, dazac do
maksymalizacji zysku przy akceptacji rynkowej zmienno$ci. Udziat aktywdw wysokiego ryzyka
(ztota oraz akcji) miesci sie w przedziale od 50% do 80% i zalezy od aktywnych decyzji
zarzgdzajgcego. Rozwigzanie odpowiednie dla inwestoréw z horyzontem powyzej 5 lat.

Cele inwestycyjne:

o Cel gtébwny: Maksymalizacja wzrostu kapitalu w perspektywie dtugoterminowe;j,
realizowana gtéwnie poprzez ekspozycje na globalne rynki akcji, z elementami
stabilizujgcymi w postaci dtuznych papieréw wartosciowych i ztota.

o Cel drugorzedny: Wygenerowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej wynik wskaznika
referencyjnego (bazujgcego na neutralnych wagach strategii) przy tej samej lub
nizszej zmiennosci stop zwrotu. Realizacja tego celu ma wynikaé z aktywnych decyzji
polegajgcych przede wszystkim na cyklicznym zmienianiu wag poszczegdlnych klas
aktywow w portfelu, a takze zmian sktadu portfela przez zarzadzajgcego.

Strategia Inwestycyjna: Jest to ofensywne podejscie inwestycyjne, koncentrujgce sie na
aktywnej alokacji kapitatu, gdzie udziat sktadnikdw wysokiego ryzyka utrzymywany jest na
podwyzszonym poziomie. Rdzen portfela stanowi globalna ekspozycja akcyjna, zréznicowana
regionalnie (w tym USA, Europa, Japonia i rynki wschodzgce), bedgca kluczowym Zrédtem
oczekiwanego zysku. Elementy zabezpieczajgce, w postaci funduszy dtuznych i ziota
fizycznego majg za zadanie rownowazy¢é podwyzszone ryzyko akcyjne. Strategia jest
realizowana wytgcznie poprzez efektywne kosztowo, podatkowo i ptynne fundusze ETF.
Sktad portfela nie jest statyczny; podlega on potencjalnym korektom taktycznym w oparciu o
naszg ocene zmieniajgcego sie otoczenia ryzyka i pozycjonowania rynkowego. Ponadto
zarzgdzajgcy portfelem zachowuje elastycznos¢ w zakresie dodawania lub wymiany
poszczegolnych instrumentow, o ile pozostajg one zgodne z 0ogdlng strategig i nie zmieniajg w
sposab istotny profilu ryzyka portfela.

Zakres instrumentow:

e Instrumenty dopuszczalne - w ramach Strategii mozemy inwestowac w:
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e Fundusze UCITS ETF nasladujgce giéwne globalne indeksy akciji

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce indeksy obligacji rzadowych
nominowanych w USD, obligacji korporacyjnych oraz odzwierciedlajgce
krotkoterminowe stopy rynku pienieznego

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy z ekspozycjg na
surowce

e Instrumenty ETC (Exchange-Traded Commodities) z fizycznym pokryciem
w ztocie

e Gotéwke i ekwiwalenty gotowki
e Instrumenty wykluczone - w ramach Strategii nie inwestujemy w:
e Pojedyncze akcje oraz obligacje
e Waluty obce
e Spekulacyjne instrumenty pochodne oraz nieptynne aktywa alternatywne.

e Profil Inwestora Docelowego: Idealna dla Inwestoréw z wyraznie wysokg akceptacjg ryzyka
i gotowoscig na znaczne wahania wartosci portfela. Wymaga perspektywy inwestycyjnej
przekraczajgcej 5 lat, skoncentrowanej na dtugofalowej akumulacji kapitatu.

3. Profil inwestycyjny
e Poziom ryzyka:

o Klasyfikacja opisowa: Strategia jest klasyfikowana jako profil podwyzszonego ryzyka.
Charakteryzuje sie istotnie wiekszym potencjatem zmiennosci cenowej niz portfele
stabilne, co wynika z dominujgcego udziatu instrumentéw akcyjnych. Mimo to,
zréznicowanie zrédet ryzyka ma na celu ograniczenie skrajnych wahan. Nalezy
pamietac, ze petny zwrot zainwestowanego kapitatu nie jest gwarantowany.

o Kilasyfikacja liczbowa: 4 (w skali od 1 do 7).

Niski 1 2 3 4 5 6 7 Wysoki

e Gléwne ryzyka:

o Ryzyko rynku akcji: Jest to najistotniejszy rodzaj ryzyka dla portfela. Wysoka
alokacja w globalne rynki akcji bedzie podlega¢ wahaniom cen. Szerokie pogorszenie
koniunktury rynkowej moze prowadzi¢ do spadku wartosci funduszy ETF
inwestujgcych w akcje i jest to gtdwne zrédto potencjalnej zmiennosci portfela.

o Ryzyko stép procentowych: Wartos¢ posiadanych obligacji bedzie zaleze¢ od
zmian stép procentowych. Gwattowny i nieoczekiwany wzrost stép procentowych
wplynie negatywnie na ceny obligacji, a w konsekwencji na caty portfel.

o Ryzyko kredytowe: Jest to ryzyko, ze emitent obligacji (korporacja lub rzgd) moze
nie byé w stanie wyptaci¢ odsetek lub splaci¢ kapitatu. Strategia dazy do
zminimalizowania tego ryzyka poprzez inwestowanie przede wszystkim w wysokiej
jakosci obligacje o ratingu inwestycyjnym oraz dywersyfikacje wsrod wielu emitentéw.
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o Ryzyko inflacji: Ryzyko, ze zyski ze strategii nie bedg wystarczajgce, aby nadgzy¢
za stopg inflacji, co obniza realng site nabywczg Twoich $rodkow.

o Ryzyko cen surowcow: Alokacja w surowce, w tym w zioto bedzie podlegac
wahaniom cen (takze cen terminowych). Zmienno$¢ cen surowcéw jest z kolei
zblizona do zmiennosci cen akcji, co moze podwyzszac¢ zmiennos¢ catego portfela.

o Ryzyko walutowe (mitygowane): Pomimo ze strategia systematycznie wykorzystuje
fundusze ETF z zabezpieczeniem USD (hedging) dla ekspozycji innych niz USD,
zabezpieczenie to nie zawsze jest idealne i nie we wszystkich przypadkach jest takze
mozliwe lub ekonomicznie uzasadnione.

4. Optaty i koszty

Zgodnie z naszym zobowigzaniem do przejrzystosci i wymogami regulacyjnymi, w niniejszym
dokumencie przedstawiono szacunkowe koszty i optaty zwigzane z naszg ustugg dyskrecjonalnego
zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych. Przedstawione wyliczenia sg symulacjg ex ante,
zapewniajgcg Ci reprezentatywny poglad na potencjalne koszty i ich wplyw na warto$¢ Twojej
inwestycji.

PrzyjeliSmy nastepujgce scenariusze zmiany prezentowanej przyktadowej inwestycji brutto:
e Scenariusz podstawowy - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 7.18%
e Scenariusz pozytywny - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 20.57%
e Scenariusz negatywny - spadek w okresie 12 miesiecy 0 4.73%

Koszty transakcyjne sg szacunkowe i oparte na przewidywanej rotacji portfela. Mogg one ulegac
wahaniom w zaleznosci od warunkow rynkowych i czestotliwosci rebalansowania, a takze aktywnych
decyzji zarzadzajgcego. W zwigzku z tym, rzeczywiste koszty i wyniki z inwestycji mogg sie réznié.
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Wartos¢ inwestycji

Scenariusz podstawowy Scenariusz pozytywny Scenariusz negatywny

Poczatkowa $10,000 $10,000 $10,000
Wartosé brutto po 12 miesiacach $10,718 $12,057 $9,527
Warto$¢ netto po 12 miesigcach $10,632 $11,966 $9,447

Koszty i optaty zwigzane z instrumentami finansowym oraz ustugg inwestycyjng za okres 12 miesiecy:

Catkowite koszty i optaty, w tym: $86 0.83% $91 i $81 Gt
koszty i optaty zwigzane z ustugg $73 0.70% $77 0.70% $68 0.70%
inwestycyjng

Koszty funduszy $12 0.11% $12 0.11% $11 0.11%

inwestycyjnych

0, 0, 0,
koszty i oplaty Spready . $2 0.02% $2 0.02% $2 0.02%
. transakcyjne

zwigzane z
instrumentami Prowizje $0 0.00% $0 0.00% $0 0.00%
finansowymi transakcyjne

5. Horyzont inwestycyjny i plynnosé

Zalecany okres utrzymania: Minimalny horyzont inwestycyjny wynosi 5 lat. Okres ten jest
krytyczny, by umozliwi¢ sktadnikom wzrostowym (akcjom) petne rozwinigcie ich potencjatu
zyskowno$ci oraz zminimalizowac wptyw cyklicznej, krétkoterminowej zmiennosci. Im dtuzszy
okres inwestycji, tym wyzsze prawdopodobienstwo osiggniecia zaktadanego celu
kapitatowego.

Ptynnosé i wyplaty: Inwestycje bazowe (fundusze UCITS ETF oraz ETC) charakteryzujg sie
wysokg ptynnoscig i sg przedmiotem codziennego obrotu na gtéwnych gietdach. Mozesz w
kazdej chwili zleci¢ wyptate Srodkow.

6. Informacje operacyjne i prawne

Ochrona Twojego majatku: Twoje aktywa sg przechowywane na indywidualnym rachunku
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez nas. Na poziomie instytucjonalnym Twoje
aktywa sg deponowane na rachunku zbiorczym (omnibus account). Kazda petna jednostka
znajduje sie w petnym oddzieleniu od aktywow wiasnych naszej firmy w kazdym czasie, co
zapewnia wysoki poziom bezpieczenstwa.

Neutralny skiad portfela

Przedstawiony sktad portfela reprezentuje neutralny portfel bazowy, ktéry stuzy jako gtowny
punkt odniesienia dla naszych zarzadzajgcych. Odzwierciedla on podstawowe zasady
ochrony kapitatu oraz dyscypliny w dywersyfikacji w sytuacjach, gdy nie jest przyjmowane
zadne konkretne pozycjonowanie rynkowe. Rzeczywisty portfel ma jednak charakter
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dynamiczny i jest zarzadzany w celu osiggniecia profilu ryzyka i wynikéw zblizonego do
portfela neutralnego, przy jednoczesnym dgzeniu do wykorzystania oczekiwanych ruchow i
zachowan rynkowych. Zarzgdzajgcy portfelem bedg aktywnie dostosowywac jego sktad, aby
odzwierciedlat on ich poglady na zmieniajgce sie ryzyko oraz pozycjonowanie rynku.

Instrument finansowy Udziat
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF USD Hedged (Acc) 10.16%
Invesco S&P 500 UCITS ETF Acc 37.26%
iShares MSCI Japan USD Hedged UCITS ETF (Acc) 3.37%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 6.71%
iShares USD Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (Acc) 5.00%
iShares USD Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) 16.00%
Vanguard USD Corporate Bond UCITS ETF Accumulating 7.00%
iShares USD High Yield Corporate Bond UCITS ETF USD (Acc) 2.00%
iShares Physical Gold ETC 7.50%
Xtrackers Il USD Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C 1C 5.00%

Powyzszy sktad ma charakter wytgcznie ilustracyjny i nie stanowi rekomendacji ani gwaranciji
przysztych wynikéw.

7. Miarodajny wskaznik referencyjny

W celu zapewnienia petnej transparentno$ci oraz umozliwienia rzetelnej, obiektywnej oceny wynikéw
zarzadzania, nawigzaliSmy wspotprace z Analizy Online S.A. (analizy.pl) — niezaleznym osrodkiem
analitycznym w Polsce.

Zamiast odnosi¢ sie wytgcznie do teoretycznych indeksow, zestawiamy wyniki Twojego portfela z
realnymi wynikami osigganymi przez podmioty konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym. Na
nasze zlecenie Analizy Online S.A. opracowato dedykowany wskaznik referencyjny, ktory
odzwierciedla srednie stopy zwrotu dla poszczegdlnych klas aktywow dostepnych na rynku.

Zasady konstrukcji wskaznika referencyjnego:

e Niezalezna kalkulacja: Wszystkie obliczenia sg wykonywane przez zesp6t Analizy Online S.A.
na podstawie dziennych stép zwrotu funduszy, zgodnie z metodologig i klasyfikacjg tego
osrodka.

e Struktura wag: Skiad wskaznika referencyjnego jest bezposrednim odzwierciedleniem
neutralnych wag Twojego portfela (zdefiniowanych w Karcie Strategii). Przykladowo, jesli
modelowa alokacja w Twoim portfelu zaklada 5% udziatu ekspozycji na ztoto, takg sama
wage we wskazniku zajmuje $redni wynik grupy funduszy z ekspozycjg na ten kruszec.
Zapewnia to adekwatnosc¢ i porownywalnos¢ prezentowanych danych.
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e Komponenty: Srednie bazujg na szerokim spektrum wynikéw zagranicznych funduszy
inwestycyjnych oraz funduszy typu ETF (Exchange Traded Funds), reprezentatywnych dla
danych klas aktywéw.

e Ryzyko odwzorowania i charakter wskaznika referencyjnego: Réznica w stopie zwrotu
pomiedzy portfelem a wskaznikiem referencyjnym wynika z procesu aktywnego zarzgdzania i
odzwierciedla wptyw decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego. Decyzje te polegajgce m.in. na
okresowym przewazaniu lub niedowazaniu poszczegdlnych klas aktywow wzgledem ich wag
neutralnych, majg na celu dgzenie do wypracowania stopy zwrotu wyzszej niz wskaznik.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze wyniki portfela nie bylyby tozsame z wynikami wskaznika
referencyjnego nawet przy zachowaniu neutralnych wag poszczegoéinych klas aktywow.
Wynika to z réznic w doborze konkretnych instrumentéw finansowych, indywidualnych
strategii funduszy sktadowych oraz zréznicowanej struktury kosztéw podmiotéw trzecich
uwzglednianych w obliczeniach $redniej. W konsekwencji wystepuje ryzyko biedu
odwzorowania (tracking error), co oznacza, ze wskaznik referencyjny stanowi jedynie
orientacyjny punkt odniesienia, a nie precyzyjne odzwierciedlenie profilu ryzyka i stopy zwrotu
Portfela. Podjete dziatania nie gwarantuja osiggniecia celu inwestycyjnego ani wypracowania
zysku, ktory w petni pokryje koszty zarzadzania.

8. Zastrzezenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Wartosé
Twojej inwestycji moze zaréwno spasé, jak i wzrosng¢, i Ty mozesz nie odzyskaC catej
zainwestowanej kwoty. Wyniki z przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikow.
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Karta Strategii: Portfel Dynamiczny - Inflacyjny

1. Informacje podstawowe
e Nazwa strategii: Portfel Dynamiczny - Inflacyjny
e Zarzadzajacy: Unicredit S.A. Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce
e Waluta portfela: USD

e Cel dokumentu: Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tej strategii
inwestycyjnej. Ma on charakter informacyjny i ma poméc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko,
koszty oraz potencjalne zyski z tej ustugi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

2. Na czym polega ta strategia inwestycyjna?

e Gléwne zaltozenia: Strategia dynamiczna nastawiona na dlugoterminowe pomnazanie
kapitatu w USD (SRI 4/7). Optymalizacja struktury aktywdéw ma na celu wzmocnienie ochrony
sity nabywczej srodkow w razie nieprzewidzianego wzrostu inflacji. Portfel tgczy globalne
akcje z obligacjami i surowcami, dgzgc do maksymalizacji zysku przy akceptacji rynkowej
zmiennosci. Udziat aktywow wysokiego ryzyka (surowcéw oraz akcji) miesci sie w przedziale
od 54% do 84% i zalezy od aktywnych decyzji zarzgdzajgcego. Rozwigzanie odpowiednie dla
inwestoréw z horyzontem powyzej 5 lat.

e Cele inwestycyjne:

o Cel gtébwny: Maksymalizacja wzrostu kapitalu w perspektywie dtugoterminowe;,
realizowana gtéwnie poprzez ekspozycje na globalne rynki akcji, z elementami
stabilizujgcymi w postaci dluznych papieréw wartosSciowych i ztota. Z uwagi na
inflacyjny charakter portfela relacje potencjatu stopy zwrotu do ryzyka rozpatruje sie
takze w charakterze realnym tj. po uwzglednieniu inflacji.

o Cel drugorzedny: Wygenerowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej wynik wskaznika
referencyjnego (bazujgcego na neutralnych wagach strategii) przy tej samej lub
nizszej zmiennosci stop zwrotu. Realizacja tego celu ma wynikaé z aktywnych decyz;ji
polegajgcych przede wszystkim na cyklicznym zmienianiu wag poszczegdlnych klas
aktywoéw w portfelu, a takze zmian sktadu portfela przez zarzgdzajgcego.

e Strategia Inwestycyjna: Jest to ofensywne podejscie inwestycyjne, koncentrujace sie na
aktywnej alokacji kapitatu, gdzie udziat sktadnikéw wysokiego ryzyka utrzymywany jest na
podwyzszonym poziomie. Rdzen portfela stanowi globalna ekspozycja akcyjna, zréznicowana
regionalnie (w tym USA, Europa, Japonia i rynki wschodzgce), bedgca kluczowym zrédtem
oczekiwanego zysku. Przy czym w samym koszyku akcyjnym utrzymywany jest wyzszy udziat
sektoréow dobrze radzgcych sobie w $rodowisku inflacyjnym, takich jak energia i
nieruchomosci. Elementy zabezpieczajgce, w postaci funduszy dtuznych i ztota fizycznego
majg za zadanie rownowazy¢ podwyzszone ryzyko akcyjne. Z uwagi na inflacyjny charakter
portfela ekspozycja dtuzna charakteryzuje sie krotszym terminem zapadalnosci oraz wyzszym
udziatem obligacji indeksowanych inflacjg. Dodatkowo portfel w ramach strategii posiada
wyzszy udziat w ekspozycji na zdywersyfikowany koszyk innych surowcéw niz zioto, co
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wzmacnia jego pozycjonowanie w okresach wzrostu cen. Strategia jest realizowana
wytgcznie poprzez efektywne kosztowo, podatkowo i ptynne fundusze ETF. Sktad portfela nie
jest statyczny; podlega on potencjalnym korektom taktycznym w oparciu o naszg ocene
zmieniajgcego sie otoczenia ryzyka i pozycjonowania rynkowego. Ponadto zarzgdzajgcy
portfelem zachowuje elastyczno$¢ w zakresie dodawania lub wymiany poszczegdinych
instrumentéw, o ile pozostajg one zgodne z 0gdlng strategig i nie zmieniajg w sposob istotny
profilu ryzyka portfela.

e Zakres instrumentéow:
e Instrumenty dopuszczalne - w ramach Strategii mozemy inwestowac w:
e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy akcji

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce indeksy obligacji rzadowych
nominowanych w USD, obligacji korporacyjnych oraz odzwierciedlajgce
krétkoterminowe stopy rynku pienieznego

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy z ekspozycjg na
surowce

e Instrumenty ETC (Exchange-Traded Commodities) z fizycznym pokryciem
w ztocie

e Gotéwke i ekwiwalenty gotowki
e Instrumenty wykluczone - w ramach Strategii nie inwestujemy w:
e Pojedyncze akcje oraz obligacje
e Waluty obce
e Spekulacyjne instrumenty pochodne oraz nieptynne aktywa alternatywne.

e Profil Inwestora Docelowego: Idealna dla Inwestorow z wyraznie wysoka akceptacja ryzyka
i gotowoscig na znaczne wahania wartosci portfela. Wymaga perspektywy inwestycyjnej
przekraczajgcej 5 lat, skoncentrowanej na dtugofalowej akumulacji kapitatu.

3. Profil inwestycyjny
e Poziom ryzyka:

o Klasyfikacja opisowa: Strategia jest klasyfikowana jako profil podwyzszonego ryzyka.
Charakteryzuje sie istotnie wiekszym potencjatem zmiennosci cenowej niz portfele
stabilne, co wynika z dominujgcego udziatu instrumentéw akcyjnych. Mimo to,
zréznicowanie zrédet ryzyka ma na celu ograniczenie skrajnych wahan. Nalezy
pamietac, ze petny zwrot zainwestowanego kapitatu nie jest gwarantowany.

o Kilasyfikacja liczbowa: 4 (w skali od 1 do 7).

Niski 1 2 3 4 5 6 7 Wysoki

e Gléwne ryzyka:

o Ryzyko rynku akcji: Jest to najistotniejszy rodzaj ryzyka dla portfela. Wysoka
alokacja w globalne rynki akcji bedzie podlega¢ wahaniom cen. Szerokie pogorszenie
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koniunktury rynkowej moze prowadzi¢ do spadku wartosci funduszy ETF
inwestujgcych w akcje i jest to gtéwne zrdédto potencjalnej zmiennosci portfela.

Ryzyko stop procentowych: Wartos¢ posiadanych obligacji bedzie zaleze¢ od
zmian stép procentowych. Gwattowny i nieoczekiwany wzrost stop procentowych
wplynie negatywnie na ceny obligacji, a w konsekwenciji na caty portfel.

Ryzyko kredytowe: Jest to ryzyko, ze emitent obligacji (korporacja lub rzad) moze
nie byé w stanie wyptaci¢ odsetek lub splaci¢ kapitatu. Strategia dazy do
zminimalizowania tego ryzyka poprzez inwestowanie przede wszystkim w wysokiej
jakosci obligacje o ratingu inwestycyjnym oraz dywersyfikacje wsréd wielu emitentéw.

Ryzyko inflacji: Ryzyko, ze zyski ze strategii nie bedg wystarczajgce, aby nadazy¢
za stopg inflacji, co obniza realng site nabywczg Twoich srodkow.

Ryzyko cen surowcow: Alokacja w surowce, w tym w zioto bedzie podlegac
wahaniom cen (takze cen terminowych). Zmienno$¢ cen surowcéw jest z kolei
zblizona do zmiennosci cen akcji, co moze podwyzszac¢ zmiennos¢ catego portfela.

Ryzyko walutowe (mitygowane): Pomimo ze strategia systematycznie wykorzystuje
fundusze ETF z zabezpieczeniem USD (hedging) dla ekspozycji innych niz USD,
zabezpieczenie to nie zawsze jest idealne i nie we wszystkich przypadkach jest takze
mozliwe lub ekonomicznie uzasadnione.

4. Optaty i koszty

Zgodnie z naszym zobowigzaniem do przejrzystosci i wymogami regulacyjnymi, w niniejszym
dokumencie przedstawiono szacunkowe koszty i optaty zwigzane z naszg ustugg dyskrecjonalnego
zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych. Przedstawione wyliczenia sg symulacjg ex ante,
zapewniajgcg Ci reprezentatywny poglad na potencjalne koszty i ich wplyw na warto$¢ Twojej

inwestycji.

PrzyjeliSmy nastepujgce scenariusze zmiany prezentowanej przyktadowej inwestycji brutto:

e Scenariusz podstawowy - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 7.18%

e Scenariusz pozytywny - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 20.57%

e Scenariusz negatywny - spadek w okresie 12 miesiecy 0 4.73%

Koszty transakcyjne sg szacunkowe i oparte na przewidywanej rotacji portfela. Mogg one ulegac
wahaniom w zaleznosci od warunkéw rynkowych i czestotliwosci rebalansowania, a takze aktywnych
decyzji zarzadzajgcego. W zwigzku z tym, rzeczywiste koszty i wyniki z inwestycji moga sie réznic.
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Wartos¢ inwestycji

Scenariusz podstawowy Scenariusz pozytywny Scenariusz negatywny

Poczatkowa $10,000 $10,000 $10,000
Wartosé brutto po 12 miesiacach $10,718 $12,057 $9,527
Warto$¢ netto po 12 miesigcach $10,630 $11,963 $9,444

Koszty i optaty zwigzane z instrumentami finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 miesiecy:

Catkowite koszty i optaty, w tym: $88 0.85% $94 il $83 il
koszty i optaty zwigzane z ustugg $73 0.70% $77 0.70% $68 0.70%
inwestycyjng

Koszty funduszy $13 0.13% $14 0.13% $13 0.13%

inwestycyjnych

0, 0, 0,
koszty i optaty Spready . $2 0.02% $3 0.02% $2 0.02%
. transakcyjne

zwigzane z
instrumentami Prowizje $0 0.00% $0 0.00% $0 0.00%
finansowymi transakcyjne

5. Horyzont inwestycyjny i plynnosé

Zalecany okres utrzymania: Minimalny horyzont inwestycyjny wynosi 5 lat. Okres ten jest
krytyczny, by umozliwi¢ sktadnikom wzrostowym (akcjom) petne rozwinigcie ich potencjatu
zyskowno$ci oraz zminimalizowac wptyw cyklicznej, krétkoterminowej zmiennosci. Im dtuzszy
okres inwestycji, tym wyzsze prawdopodobienstwo osiggniecia zaktadanego celu
kapitatowego.

Ptynnosé i wyplaty: Inwestycje bazowe (fundusze UCITS ETF oraz ETC) charakteryzujg sie
wysokg ptynnoscig i sg przedmiotem codziennego obrotu na gtéwnych gietdach. Mozesz w
kazdej chwili zleci¢ wyptate Srodkow.

6. Informacje operacyjne i prawne

Ochrona Twojego majatku: Twoje aktywa sg przechowywane na indywidualnym rachunku
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez nas. Na poziomie instytucjonalnym Twoje
aktywa sg deponowane na rachunku zbiorczym (omnibus account). Kazda petna jednostka
znajduje sie w petnym oddzieleniu od aktywow wiasnych naszej firmy w kazdym czasie, co
zapewnia wysoki poziom bezpieczenstwa.

Neutralny skfad portfela

Przedstawiony sktad portfela reprezentuje neutralny portfel bazowy, ktéry stuzy jako gtowny
punkt odniesienia dla naszych zarzadzajgcych. Odzwierciedla on podstawowe zasady
ochrony kapitatu oraz dyscypliny w dywersyfikacji w sytuacjach, gdy nie jest przyjmowane
zadne konkretne pozycjonowanie rynkowe. Rzeczywisty portfel ma jednak charakter
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dynamiczny i jest zarzadzany w celu osiggniecia profilu ryzyka i wynikéw zblizonego do
portfela neutralnego, przy jednoczesnym dgzeniu do wykorzystania oczekiwanych ruchow i
zachowan rynkowych. Zarzgdzajgcy portfelem bedg aktywnie dostosowywac jego sktad, aby
odzwierciedlat on ich poglady na zmieniajgce sie ryzyko oraz pozycjonowanie rynku.

Instrument finansowy Udziat
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF USD Hedged (Acc) 10.16%
Invesco S&P 500 UCITS ETF Acc 30.07%
iShares MSCI Japan USD Hedged UCITS ETF (Acc) 3.37%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 6.71%
iShares USD Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF (Acc) 1.25%
iShares $ Floating Rate Bond UCITS ETF Acc 7.00%
iShares USD High Yield Corporate Bond UCITS ETF USD (Acc) 2.00%
iShares Physical Gold ETC 7.50%
Xtrackers Il USD Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C 1C 5.00%
Invesco US Real Estate Sector UCITS ETF 3.59%
iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF (Acc) 3.59%
iShares $ TIPS UCITS ETF 16.00%
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF 3.75%

Powyzszy sktad ma charakter wytgcznie ilustracyjny i nie stanowi rekomendacji ani gwaranciji
przysztych wynikéw.

7. Miarodajny wskaznik referencyjny

W celu zapewnienia petnej transparentno$ci oraz umozliwienia rzetelnej, obiektywnej oceny wynikéw
zarzadzania, nawigzaliSmy wspotprace z Analizy Online S.A. (analizy.pl) — niezaleznym osrodkiem
analitycznym w Polsce.

Zamiast odnosi¢ sie wytgcznie do teoretycznych indeksow, zestawiamy wyniki Twojego portfela z
realnymi wynikami osigganymi przez podmioty konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym. Na
nasze zlecenie Analizy Online S.A. opracowato dedykowany wskaznik referencyjny, ktory
odzwierciedla srednie stopy zwrotu dla poszczegdlnych klas aktywoéw dostepnych na rynku.

Zasady konstrukcji wskaznika referencyjnego:

e Niezalezna kalkulacja: Wszystkie obliczenia sg wykonywane przez zespdt Analizy Online S.A.
na podstawie dziennych stép zwrotu funduszy, zgodnie z metodologig i klasyfikacjg tego

osrodka.
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e Struktura wag: Skiad wskaznika referencyjnego jest bezposrednim odzwierciedleniem
neutralnych wag Twojego portfela (zdefiniowanych w Karcie Strategii). Przykladowo, jesli
modelowa alokacja w Twoim portfelu zaklada 5% udziatu ekspozycji na ztoto, takg sama
wage we wskazniku zajmuje Sredni wynik grupy funduszy z ekspozycjg na ten kruszec.
Zapewnia to adekwatnosc¢ i porownywalnos¢ prezentowanych danych.

e Komponenty: Srednie bazujg na szerokim spektrum wynikéw zagranicznych funduszy
inwestycyjnych oraz funduszy typu ETF (Exchange Traded Funds), reprezentatywnych dla
danych klas aktywow.

e Ryzyko odwzorowania i charakter wskaznika referencyjnego: Rdéznica w stopie zwrotu
pomiedzy portfelem a wskaznikiem referencyjnym wynika z procesu aktywnego zarzadzania i
odzwierciedla wplyw decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego. Decyzje te polegajgce m.in. na
okresowym przewazaniu lub niedowazaniu poszczegélnych klas aktywéw wzgledem ich wag
neutralnych, majg na celu dgzenie do wypracowania stopy zwrotu wyzszej niz wskaznik.
Nalezy mieé¢ na uwadze, Zze wyniki portfela nie bytyby tozsame z wynikami wskaznika
referencyjnego nawet przy zachowaniu neutralnych wag poszczegdlnych klas aktywow.
Wynika to z réznic w doborze konkretnych instrumentéw finansowych, indywidualnych
strategii funduszy sktadowych oraz zréznicowanej struktury kosztow podmiotéw trzecich
uwzglednianych w obliczeniach $redniej. W konsekwencji wystepuje ryzyko biedu
odwzorowania (tracking error), co oznacza, ze wskaznik referencyjny stanowi jedynie
orientacyjny punkt odniesienia, a nie precyzyjne odzwierciedlenie profilu ryzyka i stopy zwrotu
Portfela. Podjete dziatania nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego ani wypracowania
zysku, ktéry w petni pokryje koszty zarzadzania.

8. Zastrzezenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Wartos¢
Twojej inwestycji moze zaréwno spas¢, jak i wzrosng¢, i Ty mozesz nie odzyskaC catej
zainwestowane]j kwoty. Wyniki z przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikow.
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Karta Strategii: Portfel Ofensywny - Podstawowy

1. Informacje podstawowe

Nazwa strategii: Portfel Ofensywny - Podstawowy
Zarzadzajacy: Unicredit S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce
Waluta portfela: USD

Cel dokumentu: Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tej strategii
inwestycyjnej. Ma on charakter informacyjny i ma poméc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko,
koszty oraz potencjalne zyski z tej ustugi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

2. Na czym polega ta strategia inwestycyjna?

Glowne zatozenia: Strategia nastawiona na maksymalizacje wzrostu (SRI 5/7) poprzez
przewage ekspozycji na rynki akcji. Ograniczenie komponentu dluznego oznacza akceptacije
bardzo wysokiej zmienno$ci w zamian za najwyzszy potencjat wzrostu. Udziat aktywéw
wysokiego ryzyka (ztota oraz akcji) miesci sie w przedziale od 70% do 100% i zalezy od
aktywnych decyzji zarzadzajacego. Rozwigzanie dedykowane doswiadczonym inwestorom w
horyzoncie powyzej 7 lat.

Cele inwestycyjne:

o Cel gtowny: Maksymalizacja potencjalu stopy zwrotu w perspektywie
dtugoterminowej, osiggana poprzez dominujgcg i skoncentrowang ekspozycje na
globalne rynki akcji. Ograniczona dywersyfikacja klas aktywéw (marginalny udziat
elementéw stabilizujgcych) skutkuje koniecznoscig akceptacji najwyzszego poziomu
Zmiennosci.

o Cel drugorzedny: Wygenerowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej wynik wskaznika
referencyjnego (bazujgcego na neutralnych wagach strategii) przy tej samej lub
nizszej zmiennosci stop zwrotu. Realizacja tego celu ma wynikaé z aktywnych decyz;ji
polegajgcych przede wszystkim na cyklicznym zmienianiu wag poszczegdlnych klas
aktywéw w portfelu, a takze zmian sktadu portfela przez zarzgdzajgcego.

Strategia Inwestycyjna: Ofensywne podejScie inwestycyjne skoncentrowane na
maksymalnej alokacji kapitatu w aktywa wysokiego ryzyka (akcje i surowce), a takze obligacje
o przede wszystkim diugim okresie zapadalno$ci. Podejscie to charakteryzuje sie wysoka
dynamikg i jest dedykowane inwestorom o bardzo wysokiej tolerancji na ryzyko, dgzgcym do
petnego wykorzystania trendéw panujgcych na swiatowych gietdach w celu budowy majgtku
w dilugim horyzoncie czasowym. Strategia jest realizowana wytgcznie poprzez efektywne
kosztowo, podatkowo i ptynne fundusze ETF. Skiad portfela nie jest statyczny; podlega on
potencjalnym korektom taktycznym w oparciu o naszg ocene zmieniajgcego sie otoczenia
ryzyka i pozycjonowania rynkowego. Ponadto =zarzgdzajgcy portfelem zachowuje
elastycznos¢ w zakresie dodawania lub wymiany poszczegdlnych instrumentoéw, o ile
pozostajg one zgodne z 0gdlng strategig i nie zmieniajg w sposob istotny profilu ryzyka
portfela.
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e Zakres instrumentow:
e Instrumenty dopuszczalne - w ramach Strategii mozemy inwestowac w:
e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy akcji

e Fundusze UCITS ETF nadladujgce indeksy obligacji rzgdowych
nominowanych w USD, obligacji korporacyjnych oraz odzwierciedlajgce
krotkoterminowe stopy rynku pienieznego

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy z ekspozycjg na
surowce

e Instrumenty ETC (Exchange-Traded Commodities) z fizycznym pokryciem
w ztocie

e Gotowke i ekwiwalenty gotowki
e Instrumenty wykluczone - w ramach Strategii nie inwestujemy w:
e Pojedyncze akcje oraz obligacje
e Waluty obce
e Spekulacyjne instrumenty pochodne oraz nieptynne aktywa alternatywne.

e Profil Inwestora Docelowego: Dedykowana dla bardzo doswiadczonych inwestoréw z
najwyzszg akceptacjg ryzyka, poszukujgcych maksymalizacji wzrostu kapitatu i w petni
gotowych na wysokie i gwaltowne wahania wartosci portfela. Wymaga perspektywy
inwestycyjnej przekraczajgcej 7 lat.

3. Profil inwestycyjny
e Poziom ryzyka:

o Klasyfikacja opisowa: Strategia jest klasyfikowana jako profil wysokiego ryzyka.
Charakteryzuje sie bardzo duzym potencjatem gwattownych wahan cenowych,
wynikajgcym z wysokiej koncentracji alokacji na rynkach akcyjnych. Ekspozycja na
ryzyko jest bardzo wysoka, co jest akceptowane w zamian za najwyzszy potencjat
wzrostu. Nalezy pamietaé, Zze petny zwrot zainwestowanego kapitatu nie jest
gwarantowany.

o Klasyfikacja liczbowa: 5 (w skali od 1 do 7).

Niski 1 2 3 4 5 6 7 Wysoki

e Glowne ryzyka:

o Ryzyko rynku akcji: Jest to najistotniejszy rodzaj ryzyka dla portfela. Wysoka
koncentracja alokacji na rynkach akcyjnych bedzie powodowac wysokie wahania cen.
Szerokie pogorszenie koniunktury rynkowej moze prowadzi¢ do spadku wartosci
funduszy ETF inwestujgcych w akcje i jest to gtéwne Zrédito potencjalnej zmiennosci

portfela.
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Ryzyko stop procentowych: Wartos¢ posiadanych obligacji bedzie zaleze¢ od
zmian stdp procentowych. Z uwagi na niskie alokacje dtuzne to ryzyko jest relatywnie
mato istotne dla portfela.

Ryzyko kredytowe: Jest to ryzyko, ze emitent obligacji (korporacja lub rzad) moze
nie byé w stanie wyptaci¢ odsetek lub splaci¢ kapitatu. Strategia dazy do
zminimalizowania tego ryzyka poprzez inwestowanie przede wszystkim w wysokiej
jakosci obligacje o ratingu inwestycyjnym oraz dywersyfikacje wsrdd wielu emitentéw.

Ryzyko inflacji: Ryzyko, ze zyski ze strategii nie bedg wystarczajgce, aby nadazy¢
za stopg inflacji, co obniza realng site nabywczg Twoich srodkow.

Ryzyko cen surowcow: Alokacja w surowce, w tym w zioto bedzie podlegac
wahaniom cen (takze cen terminowych). Zmienno$¢ cen surowcéw jest z kolei
zblizona do zmiennosci cen akcji, co moze podwyzszac¢ zmiennos¢ catego portfela.

Ryzyko walutowe (mitygowane): Pomimo ze strategia systematycznie wykorzystuje
fundusze ETF z zabezpieczeniem USD (hedging) dla ekspozycji innych niz USD,
zabezpieczenie to nie zawsze jest idealne i nie we wszystkich przypadkach jest takze
mozliwe lub ekonomicznie uzasadnione.

4. Optaty i koszty

Zgodnie z naszym zobowigzaniem do przejrzystosci i wymogami regulacyjnymi, w niniejszym
dokumencie przedstawiono szacunkowe koszty i optaty zwigzane z naszg ustugg dyskrecjonalnego
zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych. Przedstawione wyliczenia sg symulacjg ex ante,
zapewniajgcg Ci reprezentatywny poglad na potencjalne koszty i ich wplyw na warto$¢ Twojej

inwestycji.

PrzyjeliSmy nastepujgce scenariusze zmiany prezentowanej przyktadowej inwestycji brutto:

e Scenariusz podstawowy - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 8.39%

e Scenariusz pozytywny - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 26.87%

e Scenariusz negatywny - spadek w okresie 12 miesiecy o 7.40%

Koszty transakcyjne sg szacunkowe i oparte na przewidywanej rotacji portfela. Mogg one ulegac
wahaniom w zaleznosci od warunkow rynkowych i czestotliwosci rebalansowania, a takze aktywnych
decyzji zarzadzajgcego. W zwigzku z tym, rzeczywiste koszty i wyniki z inwestycji mogg sie réznié.
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Wartos¢ inwestycji

Scenariusz podstawowy Scenariusz pozytywny Scenariusz negatywny

Poczatkowa $10,000 $10,000 $10,000
Warto$¢ brutto po 12 miesiacach $10,839 $12,687 $9,260
Wartos$¢ netto po 12 miesigcach $10,729 $12,568 $9,159

Koszty i optaty zwigzane z instrumentami finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 miesiecy:

Catkowite koszty i opfaty, w tym: $110 1.06% $120 1.06% $102 1.06%
koszty i optaty zwigzane z ustugg $94 0.90% $102 0.90% $87 0.90%
inwestycyjng

Koszty funduszy $12 0.11% $13 0.11% $11 0.11%

inwestycyjnych

o, 0, 0,
koszty i optaty Spready . $5 0.04% $5 0.04% $4 0.04%
. transakcyjne

zwigzane z
instrumentami Prowizje $0 0.00% $0 0.00% $0 0.00%
finansowymi transakcyjne

5. Horyzont inwestycyjny i plynnosé

Zalecany okres utrzymania: Minimalny horyzont inwestycyjny wynosi 7 lat. Jest to
konieczny okres, by modelowo wykorzysta¢ wysoki potencjat wzrostu wynikajacy z
dominujgcej ekspozycji akcyjnej i zminimalizowaé wptyw bardzo wysokiej, cyklicznej
zmiennosci. Im dtuzszy okres inwestycji, tym wyzsze prawdopodobienstwo osiggniecia
zaktadanego celu kapitatowego.

Ptynnosé i wyplaty: Inwestycje bazowe (fundusze UCITS ETF oraz ETC) charakteryzujg sie
wysokg ptynnoscig i sg przedmiotem codziennego obrotu na gtéwnych gietdach. Mozesz w
kazdej chwili zleci¢ wyptate Srodkow.

6. Informacje operacyjne i prawne

Ochrona Twojego majatku: Twoje aktywa sg przechowywane na indywidualnym rachunku
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez nas. Na poziomie instytucjonalnym Twoje
aktywa sg deponowane na rachunku zbiorczym (omnibus account). Kazda petna jednostka
znajduje sie w petnym oddzieleniu od aktywow wiasnych naszej firmy w kazdym czasie, co
zapewnia wysoki poziom bezpieczenstwa.

Neutralny skfad portfela

Przedstawiony sktad portfela reprezentuje neutralny portfel bazowy, ktéry stuzy jako gtowny
punkt odniesienia dla naszych zarzadzajgcych. Odzwierciedla on podstawowe zasady
ochrony kapitatu oraz dyscypliny w dywersyfikacji w sytuacjach, gdy nie jest przyjmowane
zadne konkretne pozycjonowanie rynkowe. Rzeczywisty portfel ma jednak charakter
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dynamiczny i jest zarzadzany w celu osiggniecia profilu ryzyka i wynikéw zblizonego do
portfela neutralnego, przy jednoczesnym dgzeniu do wykorzystania oczekiwanych ruchow i
zachowan rynkowych. Zarzgdzajgcy portfelem bedg aktywnie dostosowywac jego sktad, aby
odzwierciedlat on ich poglady na zmieniajgce sie ryzyko oraz pozycjonowanie rynku.

Instrument finansowy Udziat
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF USD Hedged (Acc) 14.13%
Invesco S&P 500 UCITS ETF Acc 51.84%
iShares MSCI Japan USD Hedged UCITS ETF (Acc) 4.69%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 9.33%
iShares USD Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) 9.00%
iShares Physical Gold ETC 10.00%
Xtrackers Il USD Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C 1C 1.00%

Powyzszy sktad ma charakter wytacznie ilustracyjny i nie stanowi rekomendacji ani gwaranciji
przysztych wynikéw.

7. Miarodajny wskaznik referencyjny

W celu zapewnienia petnej transparentno$ci oraz umozliwienia rzetelnej, obiektywnej oceny wynikéw
zarzadzania, nawigzaliSmy wspotprace z Analizy Online S.A. (analizy.pl) — niezaleznym osrodkiem
analitycznym w Polsce.

Zamiast odnosi¢ sie wylgcznie do teoretycznych indeksow, zestawiamy wyniki Twojego portfela z
realnymi wynikami osigganymi przez podmioty konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym. Na
nasze zlecenie Analizy Online S.A. opracowato dedykowany wskaznik referencyjny, ktory
odzwierciedla $rednie stopy zwrotu dla poszczegdlnych klas aktywdw dostepnych na rynku.

Zasady konstrukcji wskaznika referencyjnego:

o Niezalezna kalkulacja: Wszystkie obliczenia sg wykonywane przez zespot Analizy Online S.A.
na podstawie dziennych stép zwrotu funduszy, zgodnie z metodologig i klasyfikacjg tego
osrodka.

e Struktura wag: Skiad wskaznika referencyjnego jest bezposrednim odzwierciedleniem
neutralnych wag Twojego portfela (zdefiniowanych w Karcie Strategii). Przykladowo, jesli
modelowa alokacja w Twoim portfelu zaklada 5% udziatu ekspozycji na ztoto, takg sama
wage we wskazniku zajmuje sredni wynik grupy funduszy z ekspozycjg na ten kruszec.
Zapewnia to adekwatnosc¢ i porownywalnos¢ prezentowanych danych.

e Komponenty: Srednie bazujg na szerokim spektrum wynikéw zagranicznych funduszy
inwestycyjnych oraz funduszy typu ETF (Exchange Traded Funds), reprezentatywnych dla
danych klas aktywow.
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e Ryzyko odwzorowania i charakter wskaznika referencyjnego: Réznica w stopie zwrotu
pomiedzy portfelem a wskaznikiem referencyjnym wynika z procesu aktywnego zarzadzania i
odzwierciedla wptyw decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego. Decyzje te polegajgce m.in. na
okresowym przewazaniu lub niedowazaniu poszczegdlnych klas aktywéw wzgledem ich wag
neutralnych, majg na celu dgzenie do wypracowania stopy zwrotu wyzszej niz wskaznik.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze wyniki portfela nie bylyby tozsame z wynikami wskaznika
referencyjnego nawet przy zachowaniu neutralnych wag poszczegdlnych klas aktywow.
Wynika to z réznic w doborze konkretnych instrumentéw finansowych, indywidualnych
strategii funduszy sktadowych oraz zréznicowanej struktury kosztow podmiotéw trzecich
uwzglednianych w obliczeniach $redniej. W konsekwencji wystepuje ryzyko biedu
odwzorowania (tracking error), co oznacza, ze wskaznik referencyjny stanowi jedynie
orientacyjny punkt odniesienia, a nie precyzyjne odzwierciedlenie profilu ryzyka i stopy zwrotu
Portfela. Podjete dziatania nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego ani wypracowania
zysku, ktéry w petni pokryje koszty zarzadzania.

8. Zastrzezenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Wartos¢
Twojej inwestycji moze zarowno spas¢, jak i wzrosngé, i Ty mozesz nie odzyskacC catej
zainwestowanej kwoty. Wyniki z przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikow.
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Karta Strategii: Portfel Ofensywny - Inflacyjny

1. Informacje podstawowe

Nazwa strategii: Portfel Ofensywny - Inflacyjny
Zarzadzajacy: Unicredit S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce
Waluta portfela: USD

Cel dokumentu: Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tej strategii
inwestycyjnej. Ma on charakter informacyjny i ma poméc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko,
koszty oraz potencjalne zyski z tej ustugi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

2. Na czym polega ta strategia inwestycyjna?

Glowne zatozenia: Strategia nastawiona na maksymalizacje wzrostu (SRI 5/7) poprzez
przewage ekspozycji na rynki akcji. Optymalizacja struktury aktywéw ma na celu dodatkowe
zabezpieczenie realnej wartosci kapitalu w obliczu nieprzewidzianego wzrostu inflaciji.
Ograniczenie komponentu dluznego oznacza akceptacje bardzo wysokiej zmiennosci w
zamian za najwyzszy potencjat wzrostu. Udziat aktywéw wysokiego ryzyka (surowcoéw oraz
akcji) miesci sie w przedziale od 70% do 100% i zalezy od aktywnych decyzji
zarzadzajgcego. Rozwigzanie dedykowane doswiadczonym inwestorom w horyzoncie
powyzej 7 lat.

Cele inwestycyjne:

o Cel glébwny: Maksymalizacja potencjalu stopy zwrotu w perspektywie
dtugoterminowej, osiggana poprzez dominujgcg i skoncentrowang ekspozycje na
globalne rynki akcji. Ograniczona dywersyfikacja klas aktywdéw (marginalny udziat
elementéw stabilizujgcych) skutkuje koniecznoscig akceptacji najwyzszego poziomu
zmiennosci. Z uwagi na inflacyjny charakter portfela relacje potencjatu stopy zwrotu
do ryzyka rozpatruje sie takze w charakterze realnym tj. po uwzglednieniu inflaciji.

o Cel drugorzedny: Wygenerowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej wynik wskaznika
referencyjnego (bazujgcego na neutralnych wagach strategii) przy tej samej lub
nizszej zmiennosci stép zwrotu. Realizacja tego celu ma wynika¢ z aktywnych decyzji
polegajgcych przede wszystkim na cyklicznym zmienianiu wag poszczegolnych klas
aktywow w portfelu, a takze zmian sktadu portfela przez zarzadzajgcego.

Strategia Inwestycyjna: Ofensywne podejscie inwestycyjne skoncentrowane na
maksymalnej alokacji kapitatu w aktywa wysokiego ryzyka (akcje i surowce), a takze obligacje
o przede wszystkim diugim okresie zapadalno$ci. Podejscie to charakteryzuje sie wysoka
dynamikg i jest dedykowane inwestorom o bardzo wysokiej tolerancji na ryzyko, dgzgcym do
petnego wykorzystania trendéw panujgcych na swiatowych gietdach w celu budowy majatku
w dtugim horyzoncie czasowym. Z uwagi na inflacyjny charakter portfela ekspozycja dtuzna
charakteryzuje sie wyzszym udziatem obligacji indeksowanych inflacjg, a w samym koszyku
akcyjnym utrzymywany jest wyzszy udziat sektoréw dobrze radzgcych sobie w Srodowisku
inflacyjnym, takich jak energia i nieruchomo$ci. Dodatkowo portfel w ramach strategii posiada
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wyzszy udziat w ekspozycji na zdywersyfikowany koszyk innych surowcéw niz ztoto, co
wzmacnia jego pozycjonowanie w okresach wzrostu cen. Strategia jest realizowana
wytgcznie poprzez efektywne kosztowo, podatkowo i ptynne fundusze ETF. Sktad portfela nie
jest statyczny; podlega on potencjalnym korektom taktycznym w oparciu o naszg ocene
zmieniajgcego sie otoczenia ryzyka i pozycjonowania rynkowego. Ponadto zarzgdzajgcy
portfelem zachowuje elastyczno$¢ w zakresie dodawania lub wymiany poszczegdinych
instrumentéw, o ile pozostajg one zgodne z ogdlng strategig i nie zmieniajg w sposoéb istotny
profilu ryzyka portfela.

e Zakres instrumentow:
e Instrumenty dopuszczalne - w ramach Strategii mozemy inwestowac w:
e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy akcji

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce indeksy obligacji rzadowych
nominowanych w USD, obligacji korporacyjnych oraz odzwierciedlajgce
krotkoterminowe stopy rynku pienieznego

e Fundusze UCITS ETF nasladujgce gtéwne globalne indeksy z ekspozycjg na
surowce

e Instrumenty ETC (Exchange-Traded Commodities) z fizycznym pokryciem
w ztocie

e Gotéwke i ekwiwalenty gotowki
e Instrumenty wykluczone - w ramach Strategii nie inwestujemy w:
e Pojedyncze akcje oraz obligacje
e Waluty obce
e Spekulacyjne instrumenty pochodne oraz nieptynne aktywa alternatywne.

e Profil Inwestora Docelowego: Dedykowana dla bardzo doswiadczonych inwestoréw z
najwyzsza akceptacjg ryzyka, poszukujgcych maksymalizacji wzrostu kapitatu i w petni
gotowych na wysokie i gwaltowne wahania wartosci portfela. Wymaga perspektywy
inwestycyjnej przekraczajgcej 7 lat.

3. Profil inwestycyjny
e Poziom ryzyka:

o Klasyfikacja opisowa: Strategia jest klasyfikowana jako profil wysokiego ryzyka.
Charakteryzuje sie bardzo duzym potencjatem gwattownych wahan cenowych,
wynikajacym z wysokiej koncentracji alokacji na rynkach akcyjnych. Ekspozycja na
ryzyko jest bardzo wysoka, co jest akceptowane w zamian za najwyzszy potencjat
wzrostu. Nalezy pamieta¢, ze petny zwrot zainwestowanego kapitatu nie jest
gwarantowany.

o Kilasyfikacja liczbowa: 5 (w skali od 1 do 7).

Niski 1 2 3 4 5 6 7 Wysoki
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e Gléwne ryzyka:

(e]

Ryzyko rynku akcji: Jest to najistotniejszy rodzaj ryzyka dla portfela. Wysoka
koncentracja alokacji na rynkach akcyjnych bedzie powodowa¢ wysokie wahania cen.
Szerokie pogorszenie koniunktury rynkowej moze prowadzi¢ do spadku wartosci
funduszy ETF inwestujgcych w akcje i jest to gtdwne zrodito potencjalnej zmiennosci
portfela.

Ryzyko stop procentowych: Wartos¢ posiadanych obligacji bedzie zaleze¢ od
zmian stdp procentowych. Z uwagi na niskie alokacje dtuzne to ryzyko jest relatywnie
mato istotne dla portfela.

Ryzyko kredytowe: Jest to ryzyko, ze emitent obligacji (korporacja lub rzgd) moze
nie byé w stanie wyptaci¢ odsetek lub splaci¢ kapitatu. Strategia dazy do
zminimalizowania tego ryzyka poprzez inwestowanie przede wszystkim w wysokiej
jakosci obligacje o ratingu inwestycyjnym oraz dywersyfikacje wsréd wielu emitentéw.

Ryzyko inflacji: Ryzyko, ze zyski ze strategii nie bedg wystarczajgce, aby nadazy¢
za stopg inflacji, co obniza realng site nabywczg Twoich srodkow.

Ryzyko cen surowcow: Alokacja w surowce, w tym w zioto bedzie podlegac
wahaniom cen (takze cen terminowych). Zmienno$¢ cen surowcéw jest z kolei
zblizona do zmiennosci cen akcji, co moze podwyzszac¢ zmiennos¢ catego portfela.

Ryzyko walutowe (mitygowane): Pomimo ze strategia systematycznie wykorzystuje
fundusze ETF z zabezpieczeniem USD (hedging) dla ekspozycji innych niz USD,
zabezpieczenie to nie zawsze jest idealne i nie we wszystkich przypadkach jest takze
mozliwe lub ekonomicznie uzasadnione.

4. Optaty i koszty

Zgodnie z naszym zobowigzaniem do przejrzystosci i wymogami regulacyjnymi, w niniejszym
dokumencie przedstawiono szacunkowe koszty i optaty zwigzane z naszg ustugg dyskrecjonalnego
zarzadzania portfelami instrumentoéw finansowych. Przedstawione wyliczenia sg symulacjg ex ante,
zapewniajgcg Ci reprezentatywny poglad na potencjalne koszty i ich wplyw na warto$¢ Twojej

inwestycji.

PrzyjeliSmy nastepujgce scenariusze zmiany prezentowanej przyktadowej inwestycji brutto:

e Scenariusz podstawowy - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 7.18%

e Scenariusz pozytywny - wzrost w okresie 12 miesiecy 0 20.57%

e Scenariusz negatywny - spadek w okresie 12 miesiecy 0 4.73%

Koszty transakcyjne sg szacunkowe i oparte na przewidywanej rotacji portfela. Mogg one ulegac
wahaniom w zaleznosci od warunkow rynkowych i czestotliwosci rebalansowania, a takze aktywnych
decyzji zarzadzajgcego. W zwigzku z tym, rzeczywiste koszty i wyniki z inwestycji moga sie réznic.
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Wartos¢ inwestycji

Scenariusz podstawowy Scenariusz pozytywny Scenariusz negatywny

Poczatkowa $10,000 $10,000 $10,000
Wartosé brutto po 12 miesiacach $10,718 $12,057 $9,527
Warto$¢ netto po 12 miesigcach $10,630 $11,963 $9,444

Koszty i optaty zwigzane z instrumentami finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 miesiecy:

Catkowite koszty i optaty, w tym: $88 0.85% $94 il $83 il
koszty i optaty zwigzane z ustugg $73 0.70% $77 0.70% $68 0.70%
inwestycyjng

Koszty funduszy $13 0.13% $14 0.13% $13 0.13%

inwestycyjnych

0, 0, 0,
koszty i optaty Spready . $2 0.02% $3 0.02% $2 0.02%
. transakcyjne

zwigzane z
instrumentami Prowizje $0 0.00% $0 0.00% $0 0.00%
finansowymi transakcyjne

5. Horyzont inwestycyjny i plynnosé

Zalecany okres utrzymania: Minimalny horyzont inwestycyjny wynosi 7 lat. Jest to
konieczny okres, by modelowo wykorzysta¢ wysoki potencjat wzrostu wynikajacy z
dominujgcej ekspozycji akcyjnej i zminimalizowaé wptyw bardzo wysokiej, cyklicznej
zmiennosci. Im dtuzszy okres inwestycji, tym wyzsze prawdopodobienstwo osiggniecia
zaktadanego celu kapitatowego.

Ptynnosé i wyplaty: Inwestycje bazowe (fundusze UCITS ETF oraz ETC) charakteryzujg sie
wysokg ptynnoscig i sg przedmiotem codziennego obrotu na gtéwnych gietdach. Mozesz w
kazdej chwili zleci¢ wyptate Srodkow.

6. Informacje operacyjne i prawne

Ochrona Twojego majatku: Twoje aktywa sg przechowywane na indywidualnym rachunku
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez nas. Na poziomie instytucjonalnym Twoje
aktywa sg deponowane na rachunku zbiorczym (omnibus account). Kazda petna jednostka
znajduje sie w petnym oddzieleniu od aktywow wiasnych naszej firmy w kazdym czasie, co
zapewnia wysoki poziom bezpieczenstwa.

Neutralny skfad portfela

Przedstawiony sktad portfela reprezentuje neutralny portfel bazowy, ktéry stuzy jako gtowny
punkt odniesienia dla naszych zarzadzajgcych. Odzwierciedla on podstawowe zasady
ochrony kapitatu oraz dyscypliny w dywersyfikacji w sytuacjach, gdy nie jest przyjmowane
zadne konkretne pozycjonowanie rynkowe. Rzeczywisty portfel ma jednak charakter
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dynamiczny i jest zarzadzany w celu osiggniecia profilu ryzyka i wynikéw zblizonego do
portfela neutralnego, przy jednoczesnym dgzeniu do wykorzystania oczekiwanych ruchow i
zachowan rynkowych. Zarzgdzajgcy portfelem bedg aktywnie dostosowywac jego sktad, aby
odzwierciedlat on ich poglady na zmieniajgce sie ryzyko oraz pozycjonowanie rynku.

Instrument finansowy Udziat
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF USD Hedged (Acc) 13.25%
Invesco S&P 500 UCITS ETF Acc 38.60%
iShares MSCI Japan USD Hedged UCITS ETF (Acc) 4.40%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 8.75%
iShares Physical Gold ETC 10.00%
Xtrackers Il USD Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C 1C 1.00%
Invesco US Real Estate Sector UCITS ETF 5.00%
iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF (Acc) 5.00%
iShares $ TIPS UCITS ETF 9.00%
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF 5.00%

Powyzszy sktad ma charakter wytgcznie ilustracyjny i nie stanowi rekomendacji ani gwaranciji
przysztych wynikéw.

7. Miarodajny wskaznik referencyjny

W celu zapewnienia petnej transparentno$ci oraz umozliwienia rzetelnej, obiektywnej oceny wynikéw
zarzadzania, nawigzaliSmy wspotprace z Analizy Online S.A. (analizy.pl) — niezaleznym osrodkiem
analitycznym w Polsce.

Zamiast odnosi¢ sie wytgcznie do teoretycznych indeksow, zestawiamy wyniki Twojego portfela z
realnymi wynikami osigganymi przez podmioty konkurencyjne o zblizonym profilu inwestycyjnym. Na
nasze zlecenie Analizy Online S.A. opracowato dedykowany wskaznik referencyjny, ktory
odzwierciedla srednie stopy zwrotu dla poszczegdlnych klas aktywow dostepnych na rynku.

Zasady konstrukcji wskaznika referencyjnego:

e Niezalezna kalkulacja: Wszystkie obliczenia sg wykonywane przez zesp6t Analizy Online S.A.
na podstawie dziennych stép zwrotu funduszy, zgodnie z metodologig i klasyfikacjg tego
osrodka.

e Struktura wag: Skiad wskaznika referencyjnego jest bezposrednim odzwierciedleniem
neutralnych wag Twojego portfela (zdefiniowanych w Karcie Strategii). Przykladowo, jesli
modelowa alokacja w Twoim portfelu zaklada 5% udziatu ekspozycji na ztoto, takg sama
wage we wskazniku zajmuje $redni wynik grupy funduszy z ekspozycjg na ten kruszec.
Zapewnia to adekwatnosc¢ i porownywalnos¢ prezentowanych danych.
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e Komponenty: Srednie bazujg na szerokim spektrum wynikéw zagranicznych funduszy
inwestycyjnych oraz funduszy typu ETF (Exchange Traded Funds), reprezentatywnych dla
danych klas aktywéw.

e Ryzyko odwzorowania i charakter wskaznika referencyjnego: Réznica w stopie zwrotu
pomiedzy portfelem a wskaznikiem referencyjnym wynika z procesu aktywnego zarzgdzania i
odzwierciedla wptyw decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego. Decyzje te polegajgce m.in. na
okresowym przewazaniu lub niedowazaniu poszczegdlnych klas aktywow wzgledem ich wag
neutralnych, majg na celu dgzenie do wypracowania stopy zwrotu wyzszej niz wskaznik.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze wyniki portfela nie bylyby tozsame z wynikami wskaznika
referencyjnego nawet przy zachowaniu neutralnych wag poszczegoéinych klas aktywow.
Wynika to z réznic w doborze konkretnych instrumentéw finansowych, indywidualnych
strategii funduszy sktadowych oraz zréznicowanej struktury kosztéw podmiotéw trzecich
uwzglednianych w obliczeniach $redniej. W konsekwencji wystepuje ryzyko biedu
odwzorowania (tracking error), co oznacza, ze wskaznik referencyjny stanowi jedynie
orientacyjny punkt odniesienia, a nie precyzyjne odzwierciedlenie profilu ryzyka i stopy zwrotu
Portfela. Podjete dziatania nie gwarantuja osiggniecia celu inwestycyjnego ani wypracowania
zysku, ktory w petni pokryje koszty zarzadzania.

8. Zastrzezenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej. Wartosé
Twojej inwestycji moze zaréwno spasé, jak i wzrosng¢, i Ty mozesz nie odzyskaC catej
zainwestowanej kwoty. Wyniki z przesztosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikow.
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